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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2111 0.55  0.95 4963.6 

IH2111 0.76  1.28 3321.8 

IC2111 -0.30  -0.61 7002.2 

IF2112 0.41  1.07  4955.4 

IH2112 0.43  1.21  3321.6 

IC2112 -0.76  -0.51  6949.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 0.56  0.64 4959.73 

上证 50 0.71  1.21 3318.13 

中证 500 0.03  -1.02 7026.07 

2、 消息面概览 

 影响 

国家领导人强调，要坚定走绿色低碳发展道路，推动黄河流域经济发展质量变

革、效率变革、动力变革。从供需两端入手，落实好能耗双控措施，严格控制

“两高”项目盲目上马，抓紧有序调整能源生产结构，淘汰碳排放量大的落后

产能和生产工艺。要着力确保煤炭和电力供应稳定，保障好经济社会运行。 

中性 

美联储主席鲍威尔表示，美联储正步入开始减少资产购买的轨道上，随着新冠 中性偏空 
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病毒的压力消退，他仍预计明年通胀将减弱，但很难说供应瓶颈需要多长时间

才能消除。鲍威尔表示，如果美联储看到通胀预期上升的严重风险，将会提高

利率。但他认为，现在是缩减购债的时候，而不是加息。美联储有望很快开始

缩减购债，并在 2022 年中期完成这一过程。 

“十四五”利用外资发展规划出炉。规划提出，放宽重点领域准入门槛，有序

推进电信、互联网、教育、文化、医疗等领域相关业务开放，放宽优质外国投

资者对上市公司战略投资条件；优化外商投资企业境内再投资支持政策，支持

投资人工智能、先进材料、集成电路、生物医药等高端高新产业重点环节，支

持外资参与国企混改。 

中性 

发改委组织召开工业重点企业合理用能座谈会，强调要自觉承担工业品保供稳

价主体责任，不得随意涨价，确保国内供应。要扎实推进钢铁、电解铝、水泥、

平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、电石等 8 个重点行业节能降碳技术改造，工

业领域重点企业要带头开展节能降碳技术改造，引领本领域合理有序用能。 

中性 

周度观点及策略：本周市场继续延续震荡走势，沪指小幅回升，中证 500 指数继上周连续上涨后

受周期股波动的影响回调整理，上证 50 周五则在权重股的带领下强势上涨。当前三季度经济持续

走低，其中投资增速放缓，尽管地产收紧政策有望边际缓和，但当前对于四季度经济的支撑预计

有限。限电限产抑制工业增速，同时消费虽小幅回暖但难改弱势，宏观层面供需两弱的格局或将

延续，四季度经济预计低位平稳。随着经济进入“类滞胀”的阶段，当前国内政策重心主要集中

在抑制大宗商品价格过快上涨的层面上，短期来看大宗商品走向的不确定性，难免对 A 股市场形

成扰动。当前国内政策仍处于跨周期调节阶段，央行释放货币政策信号，考量海内外因素，四季

度货币重回宽松的概率降低，难免对市场情绪带来抑制。当前 A 股或难出现趋势明显的机会，更

多预计将以宽幅震荡为主，出现系统性风险的概率较低，静待年末经济工作会议以及商品价格回

归稳定。技术层面，当前市场整体上陷入区间震荡的格局，预计短线较难形成向上有效突破的格

局，沪深 300 与上证 50 指数不排除再度回踩前期底部。建议观望为主，IF 与 IH 以区间高抛低吸

为主。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 0.29  -0.34 3582.60 

深圳成指 0.53  0.33 14492.82 

中小板 100 0.92  0.51 9627.11 

创业板 0.26  0.17 3284.91 

科创 50 0.36  0.42 1368.14 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 1.64  -0.11 4544.90 

英国 FTSE100 -0.41  0.20 7204.55 

恒生指数 3.14  0.42 26126.93 

日经 225 -0.91  0.34 28804.85 
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图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块涨跌互现，化工、家电、电气设备、非银金融涨幅居前，通信、休闲服务、采掘、钢铁回调。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 

电子行业净流出超百亿元，银行、家电则获得资金净流入。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  
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图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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Shibor短期利率保持平稳 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为98.83亿元，本周解禁市值为1080.07亿元，其中迈瑞医疗解禁市值达2708亿元 

图表3-4 陆股通资金流向  
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陆股通资金净流入233.03亿元，周四周五连续两日净流入超百亿元。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五下降0.67%至63.43% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

两融余额较前一周增加165.52亿元至18676.49亿元，融资买入额占A股成交额比例保持低位运行。 

新股：4只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差总体维持平稳，近远月贴水有所扩大。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                    

 

图表 5-2：IH 净持仓                         

 
图表 5-3：IC 净净持仓                    
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 
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图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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