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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2010 

收盘（元/吨） 107620 110440 2820 

持仓（手） 118735 140972 22237 

前 20 名净持仓 -15256 -31656 -16400 

现货 
上海 1#电解镍平均价 108300 110850 2550 

基差（元/吨） 680 410 -270 

期货 

SS2010 

收盘（元/吨） 13520 13995 475 

持仓（手） 6481 25835 19354 

前 20 名净持仓 -5 0 5 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 14100 14250 150 

基差（元/吨） 580 255 -325 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 

不锈钢前 20 名持仓为 2008 合约数据 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国 7月制造业 PMI 数据 51.1，高于预期 50.8 和

前值 50.9，已连续五个月实现扩张；7月欧元区制

造业 PMI 录得 51.1，高于预期 50.1，前值 47.4，

重回荣枯线上方，创 25个月来最高水平。 

美国在今年二季度 GDP 大幅萎缩 32.9%，创下 1947 年

有记录以来单季最大的降幅记录。截至7月 25日当周，

失业救济申请人数连续第二次攀升，首次申请失业救

济人数 143.4 万人，续请失业救济人数 1701.8 万人。 

美联储将基准隔夜拆借利率维持在接近零的水平，

并将继续购买债券，以及一系列与应对病毒相关的

贷款和流动性计划。 

俄罗斯镍和钯金产商--Nomickel 周三公布称，其第二

季度镍产出环比增 8%，至 55831 吨。该公司还称，其

今年的产出目标没有变化。 

6 月国内不锈钢扁平材实际消费量约 212 万吨，较 5

月增加 6.15 万吨，增幅 3%；同比增加 19.56 吨，

增幅 10.2%。 

2020 年 6月，国内不锈钢进口量约 18.1 万吨，环比增

加 38.1%，同比增加 279.7%；出口约 23.7 万吨，环比

减少 6.1%，同比减少 16.4%；净出口量约 5.66 万吨，

环比减少 53.5%，同比减少 76%。 

  

镍周度观点策略总结：国内镍铁产量回升，印尼镍铁回国持续增加，以及纯镍冶炼厂开工率逐渐回升，

近期现货库存有所增加，限制镍价的上行动能。不过中国 7 月制造业 PMI 数据好于预期，并且美联储鸽派

立场继续强化令美元指数承压，提振市场乐观情绪；同时国内镍矿进口同比下降以及采购需求增加，国内

镍矿价格表现坚挺，令成本支撑强劲；加之下游不锈钢厂因利润修复，排产逐渐增加，以及新能源行业逐

渐复苏，需求呈现向好态势，对镍价支撑较强。现货方面，游采购意向较弱，贸易商间相互询盘后渐渐离

场，现货市场的气氛显得极为清淡。展望下周，预计镍价震荡上涨，镍矿供应偏紧，下游需求向好趋势。 

技术上，沪镍主力 2010 合约放量减仓上涨，日均线多头排列，预计短线震荡续涨。操作上，建议可

在 109500 元/吨附近做多，止损位 108000 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：国内镍矿采购需求增加，供应偏紧使得镍系原料价格表现坚挺，成本端支

撑较强。而长期来看，国内镍铁产量逐渐回升，以及印尼回国量也在不断释放，镍铁供应逐渐转向宽松；

并且不锈钢生产利润修复以及前期检修结束，钢厂排产明显回升；另外 3月以来不锈钢出口数量逐月下降，

海外需求仍表现乏力；国内需求表现较好，实际消费量增加带动 300 系库存延续去化。展望下周，预计不

锈钢价震荡偏强，镍系成本支撑较强，300 系库存延续去化。 

技术上，不锈钢主力 2010 合约放量增仓上涨，日均线多头排列，预计短线震荡续涨。操作上，建议

可在 13850 元/吨附近做多，止损位 13620 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2020年07月31日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为3000元/吨，较上周持平，

高镍生铁（FeNi7-10）价格为975元/镍点，较上周上涨10元/镍。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2020年07月30日，长江有色市场1#镍平均价为111,400元/吨，较上一交易日增加1,550元/吨；

甘肃金川镍价格为111,500元/吨，，较上一交易日增加1,450元/吨。从季节性角度来分析，当前长江有色市

场1#精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在较高水平。 
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图3：国内镍矿港口库存                        

 
截止至2020年07月24日，全国主要港口统计镍矿库存为778.95万吨，较上周增加3.11万吨。 

图4：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2020年07月30日，LME镍收盘价为13,785美元/吨；上海沪期镍主力合约收盘价为111,340元/

吨，较上一交易日减少900元/吨，进口盈利为-1,092.4元/吨。 

 

 

 

 

 

图6：佛山不锈钢月度库存                        图7：无锡不锈钢月度库存 
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截止至2020年07月24日，佛山不锈钢库存为218,400吨，较上个周增加2,400吨，从季节性角度分析，

佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平，无锡不锈钢库存为379,500吨，较上个周减少12,000吨，从

季节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。 

图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单比 

 

截止至2020年07月24日，上海期货交易所镍库存为32,702吨，较上一周增加859吨，LME镍库存为

234,786吨，较上一交易日减少378吨，注销仓单占比为24.06%。 
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图10：沪镍前二十名多单持仓量及变化                图11：沪镍前二十名空单持仓量及变化 

 

截止至2020年07月30日，Ni.EXB沪镍多头持仓为155,572手，较上一交易日增加14,219手，Ni.EXB沪

镍空头持仓为195,078手，较上一交易日增加12,356手。 

图12：沪镍和沪锌主力合约价格比率                图13：沪镍和沪铝主力合约价格比率 

 

镍锌以收盘价计算当前比价为5.79，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。镍

铝以收盘价计算当前比价为7.52，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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