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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2108 

收盘（元/吨） 139910 141370 1460 

持仓（手） 156710 123309 -33401 

前 20 名净持仓 -1392 -5421 -4029 

现货 
上海 1#电解镍平均价 138200 142650 4450 

基差（元/吨） -1710 1280 2990 

期货 

SS2108 

收盘（元/吨） 17360 18740 1380 

持仓（手） 60311 50030 -10281 

前 20 名净持仓 -4183 -3136 1047 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 17900 19900 2000 

基差（元/吨） 540 1160 620 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储主席鲍威尔在国会听证会上，重申通胀上升

只是暂时的，距离收缩资产购买规模仍有一段距离。 

美国 6月 CPI 年率录得 5.4%，预期 4.9%，前值 5.0%，

续创 2008 年 8月以来新高；美国 6月核心 CPI 年率

录得 4.5%，预期 4.0%，前值 3.8%，创近 30 年新高。 

中国人民银行于7月 15日全面下调金融机构存款准

备金率 0.5 个百分点。 

美国 7月 10 日当周初请失业金人数减少 2.6 万人至

36 万人，预估为 35万人。 

据海关统计，2021 年上半年我国货物贸易进出口总

值 18.07 万亿元人民币，比去年同期增长 27.1%。 

据 Mysteel 网，7月 9日当周，国内精炼镍总库存较

上周增加 0.14 万吨至 2.77 万吨。 

近期国内各地的限产消息增多，多省出台压产政策。  

镍周度观点策略总结：美国通胀数据大幅攀升，部分由于去年低基数影响；上周初请失业金人数下降，

显示就业市场继续向好，令美元指数有所上升。不过美联储继续维持鸽派立场，依然限制美元上涨；并且

中国 6 月贸易数据表现亮眼，叠加央行降准，利好风险情绪。菲律宾镍矿供应逐渐恢复，不过国内镍矿库

存增长缓慢，原料偏紧局面仍存。7月甘肃有炼厂计划检修，预计精炼镍产量将小幅下降；并且下游不锈钢

产量走高，新能源消费强劲，需求前景偏乐观。不过近期镍价走高，需求表现不佳，加之进口窗口开启，

海外货源持续流入，国内库存有所回升，镍价涨势放缓。展望下周，预计镍价震荡上涨，美元指数涨势放

缓，需求前景乐观。 

技术上，沪镍主力 2108 合约关注 10日均线支撑。操作上，建议在 139000 附近做多，止损 137000。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游内蒙 7月执行限电，铬铁产量预计受到较大影响，铬铁价格持续上涨；

国内镍铁消费旺盛，且印尼镍铁回国量有限，支撑镍铁价格，不锈钢原料供应趋紧，生产成本持续上升。

虽然目前不锈钢生产利润仍维持高位，不过近期北方多地钢厂限产增多，不绣钢产量预计也将受到限制。

下游需求亦表现强劲，市场对后市看涨情绪，接货氛围较强，使得市场货源维持偏紧局面，不锈钢价表现

强势。展望下周，预计不锈钢价震荡上涨，原料趋紧成本支撑，钢厂限产消息。 

技术上，不锈钢主力 2108 合约日线 MACD 红柱增量，关注 5日均线支撑。操作上，建议在 18400 附近

轻仓做多，止损位 18000。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年7月16日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为4725元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1290元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年7月16日，沪镍期货价格为141370元/吨，不锈钢期货价格为18740元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年7月16日，全国主要港口统计镍矿库存为558.79万吨。 

图4：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年7月16日，进口盈利为1064元/吨。 
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图5：佛山不锈钢月度库存                        图6：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年7月9日，佛山不锈钢库存为164100吨，较上周增加11200吨；无锡不锈钢库存为454400

吨，较上周增加18300吨。 

图7： SHF镍库存                                图8：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年7月9日，上海期货交易所镍库存为7555吨；7月15日，LME镍库存为223872吨，注销仓

单占为53904吨。 
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图9：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年7月16日，不锈钢平均生产利润694元/吨。 

图10：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图11：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至7月16日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为7.5438，锡镍以收盘价计算当前比价为1.6146。 
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