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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2203 

收盘（元/吨） 167260 163750 -3510 

持仓（手） 166347 130522 -35825 

前 20 名净持仓 -3672 -1184 2488 

现货 
上海 1#电解镍平均价 177950 169650 -8300 

基差（元/吨） 10690 5900 -4790 

期货 

SS2203 

收盘（元/吨） 17895 17440 -455 

持仓（手） 54911 58908 3997 

前 20 名净持仓 -15538 -11235 4303 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 18500 18900 400 

基差（元/吨） 605 1460 855 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

俄罗斯与乌克兰统一继续遵守停火协议。 国际货币基金组织（IMF）25 日发布《世界经济展望

报告》更新内容，预计 2022 年全球经济将增长 4.4%，

较去年 10月份预测值下调 0.5 个百分点。 

印尼政府计划将对镍出口征收累进税。该政策拟从今

年对镍生铁（NPI）和镍铁两种镍产品征收 2%的税率

开始。 

美联储将基准利率维持在 0%-0.25%不变，符合市场

预期。美联储主席鲍威尔表示，预计任何阻力都是短

暂的，经济将保持良好状态。 

据 Mysteel 数据，1月 21 日国内 18库精炼镍社会库

存减少 2813 吨至 13250 吨，降幅 17.51%。 

据 Mysteel 数据，2022 年 1 月 27 日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 66.98 万吨，周环比上升 16.19%。

300 系方面，不锈钢库存总量 41.76 万吨，周环比上

升 16.61%。 

  

镍周度观点策略总结：美联储公布 1月利率维稳符合预期，但强调将很快提高利率，此外鲍威尔预计

疫情等任何阻力都是短暂的，经济将保持良好状态，鹰派论调使得美元指数上涨。基本面，目前菲律宾进

入雨季，镍矿价格开始上行；并且印尼考虑对镍商品征收出口关税，当前主要为市场情绪波动，仍需关注

实际政策公布。春节前炼厂生产计划基本完成，排产计划有所减少。下游不锈钢年底待假情绪升温，加之

镍价大幅拉升，下游采购备货意愿减弱，预计短期镍价面临调整。展望，预计镍价震荡上涨，美元指数走

强，不过供需趋紧。 

技术上，NI2203 合约 MA5 下穿 MA10，周度上影阴线后市仍有调整。操作上，建议暂时观望。 

 

不锈钢周度观点策略总结：美联储公布 1月利率维稳符合预期，但强调将很快提高利率，此外鲍威尔

预计疫情等任何阻力都是短暂的，经济将保持良好状态，鹰派论调使得美元指数上涨。上游年度检修期来

临，镍铬炼厂陆续减产停产，近期铬铁价格回升；同时印尼考虑对镍商品征收出口关税，引发镍价大幅上

涨，不锈钢生产成本加快抬升。同时年底钢厂扩大排产积极性不高，陆续有厂开始停产。不过下游春节临

近待假情绪升温，加上钢价大幅回升抑制采需，近期库存录得回升。预计不锈钢价格宽幅震荡。展望，预

计不锈钢价震荡调整，成本支撑增强，不过库存回升趋势。 

技术上，SS2203 合约 MA5 下穿 MA10，周度下影阴线后市仍有调整。操作上，建议暂时观望。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2022年1月26日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为5250元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1390元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2022年1月28日，沪镍期货价格为163750元/吨，不锈钢期货价格为17440元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 

截止至2022年1月28日，镍价基差为5900元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2022年1月28日，不锈钢价格基差为1460元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2022年1月21日，全国主要港口统计镍矿库存为725.74万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2022年1月27日，进口盈利为1250元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2022年1月28日，佛山不锈钢库存为112000吨，较上周增加17000吨；无锡不锈钢库存为354800

吨，较上周减少4200吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2022年1月21日，上海期货交易所镍库存为3866吨；27日，LME镍库存为92034吨，注销仓单

占为44742吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 

截止至2022年1月28日，不锈钢平均生产利润791元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至1月28日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为9.39，锡镍以收盘价计算当前比价为2.01。 
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图14：沪镍前二十名多单持仓量                  

 

截止至2022年1月28日，沪镍净持仓-7610手，较上周-5784手。 
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