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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2203 

收盘（元/吨） 71290 70290 -1000 

持仓（手） 154349 129300 -25049 

前 20名净持仓 -3369 -4788 -1419 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
71030 70500 -530 

基差（元/吨） -260 210 470 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

俄罗斯与乌克兰统一继续遵守停火协议。 国际货币基金组织（IMF）25日发布《世界经济展望

报告》更新内容，预计 2022年全球经济将增长 4.4%，

较去年 10月份预测值下调 0.5个百分点。 

1 月 21日，中国铜矿加工费 TC为 64.5美元/干吨，

维持上升趋势，为去年 3月以来新高。 

美联储将基准利率维持在 0%-0.25%不变，符合市场

预期。美联储主席鲍威尔表示，预计任何阻力都是短

暂的，经济将保持良好状态。 

 据 Mysteel数据，1月 27日节前国内市场电解铜现

货库存 7.85万吨，较 20日增 0.54万吨，较 24日增

0.25万吨。 

  

周度观点策略总结：美联储公布 1月利率维稳符合预期，但强调将很快提高利率，此外鲍威尔预计疫

情等任何阻力都是短暂的，经济将保持良好状态，鹰派论调使得美元指数上涨。基本面，上游铜矿供应呈

现增长趋势，铜矿供应较前期有所改善，并且粗铜进口也逐渐恢复，冶炼厂原料供应基本充足；年底炼厂

排产积极性较高，精炼铜产量预计保持高位。下游加工企业部分已经开始停产放假，加之铜价走高抑制采

需，消费趋弱，近期库存呈现净入库状态，铜价上方存在阻力。展望，预计铜价震荡偏弱，美元指数走强，

供需偏向宽松。 

技术上，沪铜 2203 合约周度下影阴线，行情走软但仍有支撑，三角收敛态势。操作上，建议暂时观

望。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2022年1月28日，长江有色市场1#电解铜平均价为70290元/吨；电解铜期货价格为70600元/吨。 

图2：铜价基差走势                     

 

截止至2022年1月28日，铜价基差为210元/吨。 
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图3：中国铜冶炼加工费 

 

2022年1月21日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为64.5美元/干吨，精炼费（RC）为6.45美分/磅。 

图4：精炼铜进口利润                            图5：精废价差 

 

截止至2022年1月27日，进口利润为-860元/吨，精废价差为3068元/吨。 
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图6：SHF阴极铜库存                              图7：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2022年1月21日，上海期货交易所阴极铜库存为35102吨。 

图8：LME铜库存及注销仓单                       图9：COMEX铜库存走势 

 

截止至2022年1月27日，LME铜库存为91350吨，注销仓单25600吨。26日，COMEX铜库存为81714

吨。 
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图10：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图11：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至1月27日，铜铝以收盘价计算当前比价为2.78，铜锌以收盘价计算当前比价为3.20。 

图12：前二十名持仓量                         

 

截止至2022年1月28日，阴极铜沪铜净多持仓-21126手，较上周-1249。 
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