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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格表现分化，主力合约收跌跌0.47%，远月合约收跌2-7%不等。最新SCFIS欧线结算

运价指数为3364.32点，较上周下跌92.39点，环比下行2.7%。但从上周公布的现价指数SCFI来看，报于2390.17点，

环比上涨0.24%；SCFI欧线运价指数报于2946美元/TEU，环比下降0.57%，欧洲航线运输需求低，货量不足以维持运价

继续上涨。近月合约期价主要应受到马士基和长荣两大船公司欧线现舱报价均大幅下调的影响而有所下行，而远月合

约期价主要受新一轮加沙停火谈判推迟达成影响而迅速上涨。从长期来看，特朗普上任后提高关税的负面影响最终将

体现在需求转弱的基本面因素上，带动运价向下。此外，虽然美国对欧盟加征的关税不如中国，但同样将影响美欧间

贸易关系，关税的加征也将影响欧盟的出口，外加最新数据显示欧盟经济复苏道路始终坎坷，活跃度仍旧处于阶段性

低位，也不利于期价上行。从汇率来看，美国通胀基本符合市场预期，外加特朗普即将上任，将采取加税、科技博弈、

移民等各类新政，或导致美联储明年降息空间缩小。

总的来看，地缘局势转冷，且以色列和胡塞武装双方冲突加强，加剧了远月合约期价的上抬，但欧洲经济衰退不

改，运力供应恢复远超需求端，叠加船公司下调现货端运价、航运淡季到来等各类因素影响，近月集运景气度承压，

期价料延续震荡走势。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2412 -1.13 -38.80 3394.00

EC2502 -4.97 -124.90 2389.8

EC2504 3.00 48.20 1653.00

EC2506 7.99 123.50 1670.00

EC2508 7.96 124.60 1689.90

EC2510 4.66 60.50 1359.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -2.70 -92.39 3364.32
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图1、 EC2502收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约震荡为主。
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本周EC2502合约成交量及持仓量有所回落。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

近日，美国当选总统特朗普，指责巴拿马运河对美国过航船只收取过高费用，并威胁称，如果巴拿马不停止这种“敲诈”，

他将收回巴拿马运河这一“美国重要国家资产”。对此，巴拿马总统穆利诺12月22日作出强硬回应，重申运河区主权“不容

谈判”。他还为巴拿马收取的通行费辩护，称这些费用标准不是“一时兴起”设定的。

中性

12月22日，随着停靠在洋山港远洋巨轮上的一个集装箱被吊起，标志着上海港2024年集装箱吞吐量突破5000万TEU，创

下全球港口集装箱吞吐量最高纪录，并有望连续第15年居全球首位。上港集团生产业务部副总经理杨焱滨介绍说，2024

年上海港集装箱吞吐量的增长，主要得益于外贸出口重箱、国际中转箱、水水中转量的持续增长。上港集团表示，2024

年，该公司落实“南联北融西拓”战略，深化与全球班轮公司合作，优化航线布局，提高中转效率，国际中转业务同比增

长超二成，全年有望超700万TEU。

中性

12月20日，美国当选总统特朗普对欧盟发出关税威胁称，欧盟必须通过大量购买美国的石油和天然气，来弥补对美国的

巨大贸易顺差，不然就会对欧盟征收关税。谈及特朗普的上述要求，德国总理朔尔茨表示，德国90%的液化天然气都是

从美国进口的。特朗普此前多次举起“关税威胁大棒”，放话要对从包括欧盟在内的盟友进口的所有产品加征关税。据新

华社报道，特朗普如果对欧盟加征10%的关税，估计可能造成欧盟每年出口额减少约1500亿欧元。

偏空

最近，胡塞武装在也门发动了几次大规模火箭弹袭击，以色列领导人誓言要加强对胡塞武装领导层及其军事基础设施的

直接军事报复。周二上午，胡塞武装继上周六大规模袭击后，又向以色列发射了一枚导弹，这是不到一周内发生的第三

次此类袭击。与伊朗有联系的胡塞武装誓言，除非以色列军队从加沙撤出，否则他们不会罢手。

偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差小幅扩大。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数有所回升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



图8、 全球集装箱船运力 图9、欧洲集装箱运力

周度市场数据

全球集装箱运力仍在上行，但欧洲景气度偏弱导致运力震荡。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周BDI及BPI下行，地缘政治因素影响减弱。

图10、波罗的海干散货指数 图11、巴拿马型运费指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格震荡回落。

图12、平均租船价格:好望角型船 图13、平均租船价格:巴拿马型船

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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人民币兑美元中间价因美国数据超预期而再度反转。

人民币兑美元离岸和在岸价差收窄。

图14、人民币兑美元中间价 图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格表现分化，主力合约收跌跌0.47%，远月合约收跌2-7%不等。最新SCFIS

欧线结算运价指数为3364.32点，较上周下跌92.39点，环比下行2.7%。但从上周公布的现价指数SCFI来看，报于

2390.17点，环比上涨0.24%；SCFI欧线运价指数报于2946美元/TEU，环比下降0.57%，欧洲航线运输需求低，货量不

足以维持运价继续上涨。近月合约期价主要应受到马士基和长荣两大船公司欧线现舱报价均大幅下调的影响而有所下

行，而远月合约期价主要受新一轮加沙停火谈判推迟达成影响而迅速上涨。从长期来看，特朗普上任后提高关税的负

面影响最终将体现在需求转弱的基本面因素上，带动运价向下。此外，虽然美国对欧盟加征的关税不如中国，但同样

将影响美欧间贸易关系，关税的加征也将影响欧盟的出口，外加最新数据显示欧盟经济复苏道路始终坎坷，活跃度仍

旧处于阶段性低位，也不利于期价上行。从汇率来看，美国通胀基本符合市场预期，外加特朗普即将上任，将采取加

税、科技博弈、移民等各类新政，或导致美联储明年降息空间缩小。

总的来看，地缘局势转冷，且以色列和胡塞武装双方冲突加强，加剧了远月合约期价的上抬，但欧洲经济衰退不

改，运力供应恢复远超需求端，叠加船公司下调现货端运价、航运淡季到来等各类因素影响，近月集运景气度承压，

期价料延续震荡走势。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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