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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 134600 136100 1500 

持仓（手） 38782 40833 -2051 

前 20 名净多持仓 -443 -1079 -636 

现货 
上海 1#锡平均价 138250 138250 0 

基差（元/吨） 3650 2150 -1500 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

17日，中国央行开展了 2000亿元中期借贷便利(MLF)

操作和 1000亿元 7天期逆回购操作，其中 MLF操作

中标利率下调 10个基点。 

美联储会议纪要显示，在当月的政策会议上，联储官

员表示了对美国经济的信心，并且认为利率很可能将

在一段时间内维持不变。 

20日，中国央行将1年期LPR下调 10个基点至4.05%，

将 5年期以上 LPR下调 5个基点至 4.75%。 

英国表示，让英国遵守欧盟的规则是不公平的，而且

超出了欧盟在其他贸易协定中所设定的条件。 

2 月 17日零时起至疫情防控工作结束，全国收费公

路免收车辆通行费。 

WBMS数据，2019年全球锡市供应过剩 300吨。可报

告库存较 2018年底增加 8500 吨。 

  

周度观点策略总结：中国央行宣布 1年期、5年期 LPR 利率分别下调 10个基点和 5个基点，推动降低

实体经济融资成本；同时国内锡矿进口下降，原料供应偏紧，导致锡冶炼产量受到影响较大，近日沪锡库

存出现小幅回落，锡价表现偏强。不过受疫情影响，下游需求受到负面冲击，终端需求仍未得到好转，对

锡价形成部分压力。现货方面，上午部分贸易商逢低有所收货，下游企业买兴一般，沪锡现货市场总体成

交氛围一般尚可。展望下周，预计锡价小幅续涨，库存出现回落。 

技术上，沪锡 2006合约日线 MACD红柱增量，不过成交量小，预计短线小幅续涨。操作上，建议沪锡

2006合约可在 136000元/吨轻仓做多，止损位 135000元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                           图2：国内锡现货价格季节性分析 

 

截止至2020年02月21日，长江有色市场1#锡平均价为138750元/吨，较上一交易日减少250元/吨。从季节

性角度来分析，当前长江有色市场1#精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在较高水平。 

图3：LME锡期货与现货价格                      图4：LME锡现货价格季节性分析 

      

截止至2020年02月20日，LME3个月锡期货价格为16565美元/吨，LME锡现货结算价为16600美元/吨，现

货结算价较上一交易日增加50美元/吨。从季节性角度来分析，当前现货价格较近5年相比维持在较低水平。    
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图5：LME锡近月和元月升贴水                     图6：LME锡近月升贴水季节性分析  

 

截止至2020年02月20日，LME锡近月与3月价差报价为-5美元/吨，3月与15月价差报价为75美元/吨，近月

与3月价差报价较上一日增加2美元/吨。从季节性角度分析，当前LME近月与3月价差较近5年相比维持在较

低水平。 

图7：SHF锡库存                                 图8：SHF锡库存季节性分析 

 
截止至2020年02月21日，上海期货交易所锡库存为6783吨，较上一周减少212吨。从季节性角度分析，当

前库存较近五年相比维持在较高水平。 
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图9：LME锡库存与注销仓单比率                  图10：LME锡库存季节性分析 

 

截止至2020年02月21日，LME锡库存为7435吨，较上一交易日维持不变，注销仓单占比为9.08%。从季节

性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。 

图11：SHF锡资金流向                           图12：SHF锡持仓季节性分析 

 

2020年02月21日，沪锡主力合约SN2006收盘价为136100元/吨，结算价为135460元/吨。沪锡市场总持仓

额为811181.77万元，较上一交易日总持仓额804859.14万元增加6322.63万元。从季节性角度分析，2020

年02月21日沪锡持仓量为59856手，较近5年相比维持在较高水平。 
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图13：SHF锡多单持仓量                        图14：SHF锡空单持仓量 

 

截止至2020年02月21日，永安期货沪锡多头持仓为113手，较上一交易日无变化手，永安期货沪锡空头持

仓为41手，较上一交易日增加31手。 

图15：沪锡主力与次主力合约价格和价差        图16：沪铜与沪锡主力合约价格比率 

 

截止至2020年02月21日，沪锡主力合约SN2006收盘价为136100元/吨，次主力合约SN2007收盘价为

135730元/吨，两者收盘价价差为370元/吨，较上一日增加260元/吨。铜锡以收盘价计算当前比价为0.34，

从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在平均水平。 
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