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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2103 

收盘（元/吨） 158650 153680 -4970 

持仓（手） 38786 32088 -6698 

前 20 名净持仓 -3522 -352 3170 

现货 上海 1#锡平均价 156750 154250 -2500 

基差（元/吨） -1900 570 2470 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国财政部长候选人耶伦表示，对失业者和小企业提

供帮助将是最为“物有所值”的，敦促议员们采取“大

动作”，以拯救受疫情打击的经济。 

1 月 21 日全球单日新增确诊病例超过 69万例，累计

确诊病例接近 9800 万例，其中美国单日新增确诊病

例超 20 万例。 

拜登正式宣誓就职成为美国第 46 任美国总统，市场

预期拜登政府将增加刺激措施，以应对大流行带来的

经济影响。 

据 SMM 消息，此前因疫情封城的缅甸佤邦地区今日起

恢复海关出关运输，锡矿出口由此恢复，但因防疫要

求运输车辆数量有所限制，经估算，每日出口量约为

200 金属吨。 

WBMS 报告显示，2020 年 1-11 月全球锡市供应短缺

1.69 万吨，报告总库存较 2019 年末水平低 7300 吨。 

 

1 月 22 日，沪锡仓单合计 5084 吨，日减 155 吨，连

降 9日。 

 

周度观点策略总结：拜登宣誓就任美国总统，市场预期拜登政府将大幅增加刺激措施，且耶伦

支持更多财政刺激，不过大规模的刺激措施可能将面临参议院的否决，且全球疫情仍持续蔓延，市

场担忧情绪仍存。缅甸锡矿供应逐渐得到恢复，不过累计同比仍有一定降幅，锡矿供应偏紧局面仍

存。年底国内炼厂排产下降，沪锡库存近期出现回落，且目前伦锡库存达到年内新低，进口亏损不

断扩大，将限制海外货源流入，对锡价支撑有所增强。展望下周，预计锡价偏强震荡，沪锡库存持续回

落，进口亏损不断扩大。  

技术上，沪锡 2103 合约放量增仓大幅上扬，多头氛围较重，预计短线偏强震荡。操作上，建议可在

160000-167000 元/吨区间操作，止损各 1500 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年1月22日，长江有色市场1#锡平均价为163250元/吨，沪锡期货价格为162830元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2021年1月22日，国内广西锡精矿70%价格为146500元/吨，云南锡精矿40%价格为142500元/

吨。 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年1月15日，上海期货交易所锡库存为5571吨；1月21日，LME锡库存为1030吨，注销仓

单为350吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年1月21日，锡进口盈亏为-19256元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年1月22日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格115000元/吨，60A价格110500元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年1月22日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.1918，沪伦锡比值为7.3176。 
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