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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

行情回顾：本周沪铝主力期价震荡下行，最低为18705元/吨，最高为19020元/吨，振幅
为1.67%。氧化铝期价震荡，最低为3089元/吨，最高为3219元/吨，振幅为4.07%。宏观
面上，美国1月季调后非农就业人口增35.3万人，高于预期的18万人及修正后的前值33.3
万人；失业率为3.7%及平均每小时工资同比升4.5%，高于预期3.8%及4.1%，大超预期的
非农就业数据使美联储降息预期再次受到打击，美元走强，施压有色板块。基本面上，
随着春节到来放假，加上各地物流逐步停运，供需双弱下，铝类期价震荡。 

行情展望：基本面上，铝现货市场成交疲软，社会库存累库，供需双弱下，铝类期价预
计震荡运行为主，春节假期较长，需持续关注国内外宏观面的扰动，建议观望为主。 

策略建议：操作上建议，沪铝AL2403合约短期观望为主。氧化铝AO2403合约短期观望为
主。 
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「 期现市场」 

本周沪铝期价震荡 

图1、沪铝与伦铝期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2024年2月8日，沪铝收盘价为18950元/吨，较2月1日上涨45元/吨，涨幅0.24%；截至2024年2月7日，伦铝收盘价为2221.5

美元/吨，较2月1日下跌63.5美元/吨，跌幅2.78%。
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「 期现市场」 

沪铝持仓量减少 

图3、沪铝前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2024年2月8日，沪铝持仓量为423463手，较2月1日减少25849手,降幅5.75%。
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截至2024年2月8日，沪铝前20名净持仓为45330手，较2024年2月1日减少15031手。
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「 期现市场」 

铜铝、铝锌价差均减少 

图5、铝锌期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铜铝期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2024年2月8日,铝锌期货价差为1610元/吨，较2月1日减少370元/吨。

截至2024年2月8日,铜铝期货价差为49055元/吨，较2月1日减少1045元/吨。
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「 期现市场」 

国内现货升水 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2024年2月8日，A00铝锭现货价为18860元/吨，较2024年2月1日下跌30元/吨，跌幅0.16%。现货升水40元/吨，

较上周上涨50元/吨。

截至2024年2月7日，LME铝近月与3月价差报价为-26美元/吨，较1月31日增加12.65美元/吨。
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「 期现市场」 

电解铝LME库存减少 

图9、铝库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2024年2月7日，LME电解铝库存为528050吨，较1月31日减少9525吨，降幅1.77%；截至2024年2月2日，上期所电解铝

库存为106165吨，较上周增加4628吨，增幅4.56%；截至2024年2月5日，国内电解铝社会库存为419000吨，较1月22日增加

31000吨，增幅7.99%。

截至2024年2月2日，上期所电解铝仓单总计为24953吨,较1月26日增加98吨，增幅0.39%；截至2024年2月1日，LME电

解铝注册仓单总计为318575吨，较1月25日减少23000吨，降幅6.73%。
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「 产业情况」 

铝土矿进口量同比增加 

图11、铝土矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年12月，当月进口铝土矿1186.83万吨，环比下降0.48%，同比增加16.93%。今年1-12

月，进口铝土矿14138.27万吨，同比增加12.68%。
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「 产业情况」 

本周氧化铝期价收跌 

图12、氧化铝价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2024年2月8日，氧化铝期价为3140元/吨，较2024年2月1日下跌4元/吨，跌幅0.13%。
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「 产业情况」 

氧化铝产量高位 

图13、氧化铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图14、氧化铝进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年12月，氧化铝产量为684.42万吨，同比增加5.1%；1-12月，氧化铝累计产量8244.12万

吨，同比增加1.4%。

海关总署数据显示，2023年12月，氧化铝进口量为26.79万吨，环比增加107.64%，同比增加115.67%；氧化铝出口量为

13万吨，环比减少0%，同比增加126.68%；1-12月，氧化铝累计进口182.71万吨，同比减少8.17%。
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「 产业情况」 

全球铝供应过剩，进口同比增加 

图16、全球铝供需平衡 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、电解铝进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年12月电解铝进口量为17.61万吨，同比增加38.02%；1-12月电解铝累计进口154.21万吨，同比增

加131.38%；2023年12月电解铝出口量为1.48万吨，1-12月电解铝累计出口14.96万吨。

-250.00

-200.00

-150.00

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

2
01
6-
0
6

2
01
6-
1
1

2
01
7-
0
4

2
01
7-
0
9

2
01
8-
0
2

2
01
8-
0
7

2
01
8-
1
2

2
01
9-
0
5

2
01
9-
1
0

2
02
0-
0
3

2
02
0-
0
8

2
02
1-
0
1

2
02
1-
0
6

2
02
1-
1
1

2
02
2-
0
4

2
02
2-
0
9

2
02
3-
0
2

2
02
3-
0
7

万
吨

全球铝供需平衡

WBMS:供需平衡:铝:累计值

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

2
01
9-
1
0

2
02
0-
0
1

2
02
0-
0
4

2
02
0-
0
7

2
02
0-
1
0

2
02
1-
0
1

2
02
1-
0
4

2
02
1-
0
7

2
02
1-
1
0

2
02
2-
0
1

2
02
2-
0
4

2
02
2-
0
7

2
02
2-
1
0

2
02
3-
0
1

2
02
3-
0
4

2
02
3-
0
7

2
02
3-
1
0

万
吨

万
吨

电解铝进出口量

进口数量:原铝:当月值 出口数量:原铝:当月值（右）

世界金属统计局（WBMS）报告显示，2023年1-10月全球铝市供应过剩3.59万吨。
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「 产业情况」 

电解铝产量高位 

图18、电解铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年12月，电解铝产量为358.7万吨，同比增加4.9%；1-12月，电解铝累计产出4159.4万吨，同比

增加3.7%。
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「 产业情况」 

铝材产量同比增加，进口量同比增加、出口量同比减少 

图20、铝材产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图21、铝材进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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国家统计局数据显示，2023年12月，铝材产量为594.62万吨，同比增加14%；1-12月，铝材累计产量6303.38万吨，同比

增加5.7%。

海关总署数据显示，2023年12月，铝材进口量32.34万吨，同比增加25.2%；出口量49.05万吨，同比增加4.2%。

1-12月，铝材进口量305.99万吨，同比增加28%；出口量567.53万吨，同比减少13.9%。
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「 产业情况」 

铝合金产量同比增加，进口同比减少，出口同比增加 

图22、铝合金产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图23、铝合金进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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国家统计局数据显示，2023年12月，铝合金产量为139万吨，同比增加36.4%；1-12月，铝合金累计产量1458.7万吨，同

比增加17.8%。
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铝合金进出口 

进口数量:铝合金:当月值 出口数量:铝合金:当月值 

海关总署数据显示，2023年12月，铝合金进口量11.29万吨，同比增加22.3%;出口量1.97万吨，同比减少3.15%。

1-12月，铝合金进口量113.25万吨，同比减少11.39%；出口量24.15万吨，同比增加7.3%。
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「 产业情况」 

房地产市场承压 

图24、国房景气指数 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图25、房屋竣工、开工面积 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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2023年12月，房地产开发景气指数为93.36，较上月减少0.05，较去年同期减少0.95。
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房屋开工、竣工面积 

房屋新开工面积:累计值 房屋竣工面积:累计值 

2023年1-11月，房屋新开工面积为87455.66万平方米，同比减少21.66%；房屋竣工面积为65237.02万平方米,同比增加11.2%。
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「 产业情况」 

基建投资向好，汽车产销同比增加 

图26、基建投资同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图27、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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基础设施建设投资累计同比 

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

2023年1-12月，基础设施投资同比增加8.24%。
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汽车产销 

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 

中汽协数据显示，2024年1月，中国汽车销售量为2439000辆，同比增加47.91%；中国汽车产量为2410000辆，同比增加51.23%。
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「 期权市场分析」 

鉴于后市铝价预计震荡为主，可考虑跨式盘整策略。 

期权 

图28、铝期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图29、铝期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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