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「 周度要点小结」

◆本周郑州甲醇市场价格先跌后涨，整体波动幅度不大，成交量增加。周初内地工厂在出货压力下
大幅下调，之后中下游在库存低位与供应缩减和需求无法更差的逻辑支撑下补货，成交回暖，价
格上行。沿海市场需求稳健，尽管受疫情影响，但刚需正常，下游补货积极，主流库区提货并无
转弱，沿海库存变动较小。然而期货盘面反弹后，基差有所转弱，现货商出货增加，现货成交略
有转弱。

◆下周来看，内地市场方面，国泰40万吨/年、华昱120万吨/年装置计划检修，但同煤60万吨/年、
兖矿榆林60万吨/年及青海中浩60万吨/年等装置计划重启，下周供应充裕。港口市场方面，因到
船计划以MTO为主，而社会库到船计划有限，加上疫情影响下，库区提货有所受限、手续繁多，
封航与引水等问题也影响着卸船速度，因此预计港口库存或大概率去库。而需求端方面，广西华
谊50+70万吨/年装置计划20号检修，醋酸产量或减少；东方宏业装置计划开工，MTBE产量或增
加；江苏富强装置负荷稳步提升，山东金岭大王与山东东岳装置存重启预期，氯化物产量或增加；
甲醛、二甲醚、MTO变化或不大。整体来看，供需两端均无亮点，预计下周期价维持区间波动。

◆操作上，MA2209合约短期或延续区间波动，建议在2800-2970区间交易。

◆交易提示：关注周三内地和港口甲醇库存。
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「 期货市场情况」

本周期货价格呈区间波动运行态势

• 本周郑州甲醇主力完成移仓换月，新主力2209合约呈区间波动，周度-1.74%。

郑州甲醇期货价格走势

来源：博易大师
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「 期货市场情况」

跨期价差

• 从MA9-1价差来看，本周价差波动较小，维持在-60至-70之间。

MA9-1价差

来源： 瑞达期货研究院
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「 期货市场情况」

持仓分析

• 从前20名席位持仓情况看，本周甲醇净多单持续增加，显示多头信心提升，整体气氛较为乐观。

甲醇前20名净多单趋势变化

来源：瑞达期货研究院
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「 期货市场情况」

本周期货仓单小幅减少

• 截至4月14日，郑州甲醇仓单6738张，较上周-79张。仓单量小幅减少，整体仓单压力尚不明显。

甲醇仓单与期货价格走势

来源：同花顺 瑞达期货研究院



8

「 现货市场情况」

本周华东现货价格表现坚挺，西北现货价格表现偏弱，华东与西北价差走强

• 截至4月14日，华东太仓地区主流价2940元/吨，较上周+5元/吨；西北内蒙古地区主流价2415元/吨，较上周-225元/吨。
• 截至4月14日，华东与西北价差在525元/吨，较上周+230元/吨。华东与西北价差扩大，主要因西北库存增加，价格承压下行，

而港口价格表现坚挺。

国内甲醇现货市场价格走势

来源：同花顺 瑞达期货研究院

华东甲醇与西北甲醇价差

来源：同花顺 瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

本周外盘现货价格整体稳中略降

• 截至4月13日，甲醇CFR中国主港389元/吨，较上周-5元/吨。
• 截至4月13日，甲醇东南亚与中国主港价差在70.5美元/吨，较上周-2美元/吨。

外盘甲醇现货价格

来源：同花顺 瑞达期货研究院

东南亚甲醇与中国主港甲醇价差

来源：同花顺 瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

本周甲醇基差走弱

• 截至4月14日，郑州甲醇基差22元/吨，较上周-46元/吨。

郑州甲醇基差

来源：同花顺 瑞达期货研究院



本周煤炭价格持稳，海外天然气价格继续上涨

• 截至4月13日，秦皇岛动力煤5500大卡市场价735元/吨，较上周+0元/吨。

• 截至4月14日，NYMEX天然气收盘价7.32美元/百万英热单位，较上周+1美元/百万英热单位。
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动力煤价格 NYMEC天然气价格

来源：同花顺 瑞达期货研究院 来源：同花顺 瑞达期货研究院）

「上游情况」



本周国内甲醇开工率小幅提升，国内甲醇产量增加

• 截至4月15日当周，国内甲醇装置开工率为80.71%，较前一周+0.31%；国内甲醇产量161.97万吨，较前一周+6200吨。
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国内甲醇装置开工率 国内甲醇产量

来源：同花顺 瑞达期货研究院 来源：同花顺 瑞达期货研究院

「产业情况」



本周国内甲醇企业库存增加，港口库存下降

• 截至4月13日当周，内陆地区部分甲醇代表性企业库存量44.67万吨，较上周+1.76万吨。

• 截止4月13日当周，甲醇港口甲醇库存57.92万吨，较上周-2.15万吨。
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国内甲醇企业库存 国内甲醇港口库存

来源：同花顺 瑞达期货研究院 来源：同花顺 瑞达期货研究院）

「产业情况」



本周国际甲醇开工率下降

• 截至4月8日当周，国际甲醇装置开工率为73.1%，较前一周-4.56%
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国际甲醇开工率

来源：同花顺 瑞达期货研究院

「产业情况」



近期进口量缩窄，甲醇进口利润仍处负值

• 截至2022年2月份，国内甲醇进口67.45万吨，同比减少14.96%。

• 截至4月13日，甲醇进口利润-81.48元/吨，较上周-14.59元/吨。甲醇进口利润偏低或影响贸易商进口意愿。

15

国内甲醇进口量 国内甲醇进口利润

来源：同花顺 瑞达期货研究院 来源：同花顺 瑞达期货研究院

「产业情况」



近期下游开工率变化不大

• 截至4月15日，国内甲醛开工率51.43，较上周+3.15%；二甲醚开工率11.81%，较上周-0.04%；醋酸开工率81.59%，较上周+0.79%；

MTBE开工率54.41%，较上周持平；甲醇制烯烃开工在97.35%，较上周+0%。
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传统下游开工率 甲醇制烯烃开工率

来源：同花顺 瑞达期货研究院 来源：同花顺 瑞达期货研究院

「下游情况」



甲醇制烯烃盘面利润仍处于负值

• 截至4月14日，国内甲醇制烯烃盘面利润-833元/吨，较上周-178元/吨。甲醇制烯烃盘面利润仍处于亏损态势，对后期甲醇需求存在潜

在威胁。
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甲醇制烯烃盘面利润

来源：同花顺 瑞达期货研究院

「下游情况」



甲醇隐含波动率期限结构

• 截止4月14日，甲醇期权20日波动率在27.69%，40日波动率在40.2%，60日波动率在37.27%。 9月到期合约目前略高于20日波动率，

低于40日和60日波动率。

• 策略推荐：目前期价预计呈区间波动，建议卖出虚值看涨期权。 18

甲醇期权波动率

来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」
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