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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2106 

收盘（元/吨） 183460 183730 270 

持仓（手） 34702 29588 -5114 

前 20 名净持仓 -365 -573 -208 

现货 上海 1#锡平均价 182750 183750 1000 

基差（元/吨） -710 20 730 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

鲍威尔表示，由于经济强势复苏，外加供应限制推高

了部分行业的价格，美国今年可能会出现“略高”的

通胀，但美联储承诺将通胀控制在一定范围内。 

近期日本、印度等国新增新冠肺炎确诊人数大量攀

升，其中印度连续 7日新增确诊超过 20万人。 

4 月 28 日，美联储将公布政策决定，市场对美联储

提前加息的预期暂时降温。 

美国总统拜登据悉将提议，将针对富人的资本利得税

税率从现在的 20%提高近一倍至 39.6%。  

3 月份我国精锡进口量 102 吨，环比减少 77.8%，同

比减少 91.4%；出口量 939 吨，环比增加 28.5%，同

比增加 104.6%。一季度精锡进口量 2089 吨，同比减

少 26.4%；累计出口 2151 吨，同比增加 119.7%。 

2021 年 3 月我国锡精矿进口实物量 21115 吨，折合

金属量 4116 吨，环比增加 106.3%，同比增加 36.2%。

其中 3月缅甸和玻利维亚锡精矿出口恢复良好。 

 WBMS数据，1-2月全球锡市场供应过剩5600吨，全球

报告库存较2020年末水平高出2900吨。 

周度观点策略总结：美国总统拜登据悉考虑将资本利得税率上调近一倍，加之近期部分国家新冠病毒

感染再度激增，抑制市场风险情绪；不过全球主要经济体有望保持复苏态势，经济前景仍持乐观。上游缅

甸锡矿出口供应恢复良好，接近去年同期水平，不过 3 月云南瑞丽口岸因疫情关闭，锡矿供应仍受到一定

影响，锡矿供应预计呈现偏紧状态。并且国内受新一轮环保督察影响，云南地区部分锡冶炼厂面临停产，

且进口窗口关闭，中国转成精锡净出口国。而近期锡价高位回调，下游采购意愿上升，需求呈现回暖态势，

利于国内库存消化，对锡价支撑增强。展望下周，预计锡价震荡偏强，进口利润倒挂，库存下降趋势。  

技术上，沪锡 2106 合约缩量减仓高位回调，关注 20日均线支撑，预计短线震荡偏强。操作上，建议

在 182000 元/吨附近逢回调做多，止损位 180000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年4月23日，长江有色市场1#锡平均价为184500元/吨，沪锡期货价格为183730元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2021年4月22日，国内广西锡精矿70%价格为174500元/吨，云南锡精矿40%价格为170500元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年4月16日，上海期货交易所锡库存为7702吨；4月22日，LME锡库存为1580吨，注销仓

单为700吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年4月20日，锡进口盈亏为-21794元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年4月23日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格128000元/吨，60A价格123000元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年4月23日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.5280，沪伦锡比值为6.9064。 
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