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聚氯乙烯 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

V2201 

收盘（元/吨） 10225 9120 -1105 

持仓（手） 273074 299772 26698 

前 20 名净持仓 1961 -24218 -26179 

现货 华东常州 SG-5 11800 10200 -1600 

基差（元/桶） 1575 1080 -495 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

社会库存低位 煤炭产量有所增加 

电价改革 发改委加强监管 
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周度观点策略总结： 

本周热点： 

1、国际原油继续走高，多机构上调原油需求预期 

2、国内继续加强煤炭市场的监管 

 

基本面：本周 PVC 生产企业开工率在 74.89%，环比增加 3.09%，同比增加 3.79%；其中电石

法环比增 4.39%，同比下降 0.16%，乙烯法环比下降 1.94%，同比增加 14.34%。 PVC 产量在 40.56 

万吨，环比增加 4.03%，同比增加 6.72%。本周检修企业逐步恢复，随着电石供应增加，前期降负

荷的企业开工有所提升，下周检修企业较少，预计供应量小幅增加 。本周 PVC 下游制品企业开工

有升有降，但提升多于降负，隆众样本企业中，型材企业开工目前多在 4-5 成，个别开工提至 6 成。

当前型材企业原料库存稍有增加，以大型企业补库为主，部分等待更低成本出现。由于山东、华东

等地下游制品企业继续收到限电影响，开工较差，且北方地区受冬季来临影响，制品需求放缓，预

计下周下游整体需求维持低迷。截至 10 月 24 日，国内 PVC 社会库存在 16.68 万吨，环比减少 

5.17%，同比减少 16.93%；其中华东地区在 12.68 万吨，环比减少 9.36%，同比减少 28.76%；华

南地区在 4 万吨，环比增加 11.11%，同比增加 75.44%。29 日当周随着 PVC 企业开工提升，但出

货压力增加，预计生产企业库存或将有所上升。 

 

技术上看，本周 PVC 继续大幅回落，成交量大幅上升，持仓量也明显增加。形态上看 PVC 的价

格已击穿了 20、30 周均线的支撑，短期走势明显转弱。技术指标 DIFF 高位拐头向下，并有与 DEA

高位死叉的迹象，MACD 红柱大幅回落，KDJ 指标也在高位死叉并向下发散，显示短期走势转弱。下

周重点关注 60周均线的支撑力度。操作上，建议投资者手中空单逢急跌可以分批减持，落袋为安。 

二、周度市场数据 

1、 本周聚氯乙烯现货价格略有回落 

图1：聚氯乙烯现货走势                             
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图2：CFR聚氯乙烯中国价格走势 

 

     

图3：聚氯乙烯基差                             
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图4：聚氯乙烯贸易商毛利                               

 

 

图5：LLDPE与PVC价格差走势 
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图6：  PP与PVC价格差走势 

 

 

图 7：聚氯乙烯仓单走势                          
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图 10：聚氯乙烯社会库存 

 

     

图11：聚氯乙烯华东华南仓库库存                  

 

 

图12：聚氯乙烯华南华北贸易商库存 
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图13：聚氯乙烯下游企业库存                    

 

     

图14：PVC生产企业库存 
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3、下游企业开工率 

图15：聚氯乙烯下游企业开工率                         

 

4、聚氯乙烯上游原料走势图 
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图17：亚洲乙烯价格走势                             

 

 

图18：亚洲VCM价格走势 

 

 

图19：亚洲EDC价格走势                         
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图20：国内电石价格走势 
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