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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2112 

收盘（元/吨） 21580 19870 -1710 

持仓（手） 211080 223012 +11932 

前 20名净持仓 
-12083 -449 净空-11634 

现货 
上海 A00 铝 21900 20200 -1700 

基差（元/吨） 320 330 +10 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

主产区限产限电延续，铝市供应持续收缩 电解铝持续累库 

氧化铝、预焙阳极高位坚挺，成本支撑显著 国内政策继续施压，煤炭系大幅下跌 

海外氧化铝也有减产预期，价格高企 市场关注美联储最新会议纪要，货币缩紧预期持续 

周度观点策略总结：本周 AL2112大幅下挫。美国公布数据好坏参半，美国上周首申失业金人数为 2020年 3

月来新低，但三季度 GDP 增速大幅放缓且低于预期；国内政策继续施压，煤炭系大幅下跌，市场风险情绪

受抑。同时，目前市场关注美联储最新会议纪要，货币缩紧预期持续。基本面，海外氧化铝有减产预期，

且价格高企；国内主产区限产限电延续，冶炼厂利润面临压力，铝市整体供应仍趋紧。同时，电解铝持续

累库，但累库幅度略有缩窄。下游情绪有所好转，部分地区采购积极性回升，下游需求逐步释放，铝棒库

存出现缩减。整体看，本周基本面未出现明显变化，但短期走势受政策影响较大，恐慌情绪持续拖累期价。 

展望下周，铝价走势或偏弱震荡。关注宏观情绪变化及累库持续性。 

技术上，AL2111合约日 MACD 指标显示绿柱扩张，关注 19200-19500支撑。操作上，回调有支撑可轻仓

试多，注意风险控制。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格 

截止至2021年10月29日，长江有色市场1#电解铝平均价为20200元/吨，沪铝期货价格为19870元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年10月29日，电解铝升贴水处于-80元/吨附近。 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

图3：国内氧化铝价格                                     图4：国内氧化铝库存 

 

 

截止至10月28日，贵阳氧化铝价格为4010元/吨，较上周上涨5元；库存方面，截止10月22日，国内总

计库存为44万吨，较上周减少8万吨。  

图5：铝进口盈亏         

截止至2021年10月21日，铝进口盈亏为-1710元/吨。 
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图6：铝棒库存                                        图7：铝棒库存季节性分析 

 

 

截止至2021年10月28日，全国铝棒库存总计17.45万吨，环比上周减少2万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                         图9：LME铝库存与注销仓单 

  

 

截止至2021年10月29日，上海期货交易所铝库存287325吨，环比上周增加17743吨；截止至2021年10

月29日，LME铝库存1042800吨，环比上周减少43825吨；注销仓单426000吨，环比上周减少39475吨。 
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图10：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年10月28日，国内电解铝生产利润为112.5元/吨，环比上周减少1719元/吨。 

图11：沪铜与沪铝主力合约价格比率                    图12：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

 

截止至10月29日，铜铝收盘价计算当前比价为3.55。铝锌收盘价计算当前比价为0.85。 
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