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「周度要点小结」

u本周聚乙烯L2305合约震荡下行。截至2023年2月10日当周，L2305合约报8142元/吨，较上周相比下跌
1.77%。数据显示，截至2023年2月9日，中国聚乙烯生产企业产能利用率报86.89%，较上周下跌了0.75%；
聚乙烯产量总计报51.47万吨，较上周减少1.78%；其中LLDPE产量报21.68万吨，较上周减少8.15%；LDPE
产量报6.02万吨，较上周减少0.90%；HDPE产量报23.77万吨，较上周增加4.60%。周内由于部分企业装置
停车检修，导致产量走势小幅减少。下周检修装置陆续恢复重启，预计供应压力小幅增加。本周中国聚乙烯
下游制品平均开工率较上周期上涨8.71%，较去年同期上涨8.70%。其中农膜整体开工率较上周期上涨
10.56%；PE管材开工率较上周期上涨6.00%；PE包装膜开工率较上周期增加8.52%；PE中空开工率较上周上
涨12.06%；PE注塑开工率较上周期上涨5.59%；PE拉丝开工率较上周期上涨4.89%。周内下游工厂开工情况
恢复正常，下游各行业开工率上涨明显，下周终端订单预期向好，预计聚乙烯下游各行业产能利用率将持续
上涨，需求增加。截至2023年2月8日，我国聚乙烯生产企业样本库存报56.76万吨，较上期上涨9.21万吨，
环比涨19.37%，库存趋势维持涨势，本周下游工厂复工较慢，刚需采购有限，叠加供应压力较大，库存上涨。
下周下游工厂复工预计加快，市场成交存好转预期，预计库存趋势由涨转跌。截至2023年2月9日，油制线型
利润报-225元/吨，-498元；煤制线性利润报-1273元/吨，+296元。显示聚乙烯生产企业仍处于亏损状态，给
聚乙烯在一定程度上带来成本支撑。

u下周来看，土耳其强震引发短线供应担忧，影响持续；欧美经济疲软态势也未出现有效缓和，预计下周国际
油价窄幅调整。供应端来看，下周检修装置陆续恢复重启，预计供应压力小幅增加。需求面来看，下周终端
订单预期向好，预计聚乙烯下游各行业产能利用率将持续上涨，需求增加。预计下周聚乙烯持续震荡运行。
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「期现市场情况」

图1、聚乙烯前二十名持仓

来源：同花顺 瑞达期货研究院

图2、品种价差走势图

来源： 瑞达期货研究院
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图3、聚⼄烯主⼒合约价格⾛势 图4、聚乙烯仓单走势

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期货市场情况」
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图5、LLDPE  CFR中国价格走势 图6、华东LLDPE季节性走势

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「现货市场情况」
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图7、亚洲乙烯价格走势 图8、线性基差走势

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「上游情况」
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图9、乙烯产量走势 图10、乙烯进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「上游情况」
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图11、聚乙烯产能 图12、聚乙烯产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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图13、聚乙烯进出口量 图14、聚乙烯工厂开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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图15、聚乙烯生产成本 图16、聚乙烯生产利润

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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图19、聚乙烯进口成本利润 图20、聚乙烯下游产品价格

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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图21、PE下游行业开工率 图22、塑料制品产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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图25、塑料制品产量 图26、塑料制品出口额

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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图27、期权历史波动率 图28、隐含波动率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场



瑞达期货研究院
免责声明
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报

告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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