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大 豆 

 

一、核心要点 
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1、黄大豆 1 号周度数据 

 

观察角度 名称 10月 30日 11月 6日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5061 5222 161 

持仓（手） 143306 136163 -7143 

前 20名净空持仓 7736 5965 -1771 

现货 国产大豆（元/吨） 5060 5140 80 

基差（元/吨） -1 -82 -81 

 

 

2、黄大豆 2 号周度数据 

 

观察角度 名称 10月 30日 11月 6日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3690 3903 213 

持仓（手） 15933 18827 2894 

前 20名净多持仓 344 916 572 

现货 青岛分销（元/吨） 3780 3780 0 

基差（元/吨） 90 -123 -213 

 

 

3、多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

农户囤粮惜售，市场看涨预期依然强烈 产区大豆收割接近尾声，市场大豆供应量增加 

下游蛋白加工企业成本传导能力较强，大豆加工利

润普遍较好，对高价大豆的承受能力大幅提高 

中储粮在产区多地挂牌收购大豆，收购价格多在

2.15-2.20 元/斤之间，低于当地现货价格导致收

购量偏低。 

南方新豆供应不足，东北大豆南下数量有限 有传言中储粮将继续拍卖国产大豆，下游采购节

奏有所放缓。 

截至 2020 年 11 月 1 日当周，美国大豆收割率为

87%，低于市场预期的 91%，之前一周为 83%，去

年同期为 71%，五年均值为 83%。美豆收割进度较

往年偏慢，提振美豆走势。 

 

周度观点策略总结：黑龙江产区新豆价格多在 2.40-2.57元/斤之间运行，关内国产大豆价

格涨跌互现。产区大豆收割结束，大豆现货价格居高不下，农户囤粮惜售，市场看涨预期依然强烈，

导致供应旺季贸易商和需求企业收购困难。中储粮在产区多地挂牌收购大豆，收购价格多在

2.15-2.20元/斤之间，低于当地现货价格导致收购量偏低。另有传言中储粮将继续拍卖国产大豆，

下游采购节奏有所放缓。关内大豆减产以及东北大豆走货量不足加剧南方大豆供应紧张，下游蛋白

加工企业成本传导能力较强，大豆加工利润普遍较好，对高价大豆的承受能力大幅提高。国产大豆

市场保持强势运行状态，尤其是在农户及资金的强烈看涨预期下跌幅受限。预计豆一 2101期货合约

延续高位震荡行情，前期大豆期货多单仍可适量持有 

美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至 2020年 11月 1日当周，美国大豆收割

率为 87%，低于市场预期的 91%，之前一周为 83%，去年同期为 71%，五年均值为 83%。美豆收割进度

较往年偏慢，提振美豆走势。从进口船货来看，截至 10月 30日，国内港口到港 35船 224.3万吨，

较上周略微下降，缓解港口压力。另外，近期随着大豆价格的上涨，盘面进口毛利明显亏损，限制

豆类进口，为大豆价格提供支撑。盘面来看，目前进口豆表现为高位震荡，暂时观望为主。 
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豆 粕 

 

二、核心要点 

4、周度数据 

 

观察角度 名称 10月 30日 11月 6日 涨跌 

期货 

  

收盘（元/吨） 3192 3260 68 

持仓（手） 1180871 1099345 -81526 

前 20名净空持仓 78740 78172 -568 

现货 江苏豆粕（元/吨） 3220 3260 40 

基差（元/吨） 28 0 -28 

 

5、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美豆对华出口检验量表现良好 美豆进入收获季节 

巴西播种进度慢于往年同期水平 大豆原料供应充裕 

下游生猪养殖利润较好，养殖户补栏意愿较强，

提振饲料需求 

水产养殖逐步进入淡季，广东部分油厂已经开始

催提，又抑制粕价涨幅 
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豆粕消费旺盛，多数油厂豆粕销售进度较快，提

货速度也加快 

美国和欧洲主要国家新冠新增病例迭创新高，法

国和德国均推出严厉的封锁措施，疫情二次爆发

带来的紧张情绪引发了广泛抛售 

较强的美豆价格，提高了国内豆粕的进口成本，

从而支撑粕类价格 

 

周度观点策略总结：美豆方面，南美天气仍干燥，以及来自中国的进口需求依然强劲，均提

振美豆走势。较强的美豆价格，提高了国内豆粕的进口成本，从而支撑粕类价格。从下游需求来看，

畜禽养殖需求改善，猪料需求增幅较大，及相比杂粕，豆粕性价比优势明显，饲料配方中豆粕添比

较高，豆粕消费旺盛，多数油厂豆粕销售进度较快，提货速度也加快，北方局部油厂门口提货有压

车情况，油厂提价意愿仍较强。截至 10月 30日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存 85.51万

吨，较上周的 92.15万吨减少了 6.64万吨，降幅在 7.21%，较去年同期的 48.12 万吨增加了 77.7%。

操作上，美豆向上突破前高，豆粕追随，豆粕 2101 可以考虑 3200 元/吨附近入多，止损 3150 元/

吨。 

 

 

豆 油 

 

三、核心要点 

6、周度数据 

 

观察角度 名称 10月 30日 11月 6日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 7166 7508 342 
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持仓（手） 526423 564636 38213 

前 20名净空持仓 59638 72145 12507 

现货 江苏一级豆油 

（元/吨） 

7650 7850 200 

基差（元/吨） 484 342 -142 

 

7、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

受拉尼娜天气影响，南美降雨减少，影响巴西播

种进度 

国外新增病例迭创新高，法国和德国均推出严厉

的封锁措施 

美豆出口数据表现良好 美豆大量到港 

截至 10 月 30 日当周，国内豆油商业库存总量

125.12 万吨，较上周的 127.26 万吨减少了 2.14

万吨，降幅在 1.68% 

美豆丰产上市 

油厂压榨率回落  

印度正在考虑下调植物油进口关税并扩大进口  

周度观点策略总结：美豆方面，受拉尼娜天气影响，南美降雨减少，影响巴西播种进度。

而美豆出口数据表现良好，预计下周公布的美豆月度数据会继续下调美豆库存水平，利好美豆走势。

美豆突破前高，提振国内豆类走势。国内方面，因局部油厂停机检修，或因月度谷物到港集中排队

卸货，局部油厂缺豆停机，也有少部分油厂豆粕胀库停机，本周油厂压榨率有所回落。在油脂走货

量较好的背景下，豆油库存再度回落。截至 10月 30 日当周，国内豆油商业库存总量 125.12万吨，

较上周的 127.26万吨减少了 2.14万吨，降幅在 1.68%，较上月同期的 133.67万吨，降 8.55万吨，
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四、周度市场数据 

1、大豆现货价格 

图1：哈尔滨国产三等大豆现货价格              图2：历年哈尔滨国产三等大豆现货价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

根据wind，截止11月5日，哈尔滨国产三等大豆现货价周环比上涨0元/吨，报价4700元/吨，为近3年来

较高水平。 

降幅为 6.4%。较去年同期的 125.655万吨降 0.535万吨，降幅 0.43%，五年同期均值 136.64万吨。

另外，消息称国内两大央企预计明年 1季度开启收储，对油脂利好。且天气逐渐转冷，豆油的消费

旺季到来，均对豆油有所支撑。综合来看，豆油偏多的走势不变，7100元/吨附近的多单继续持有，

止损 6950元/吨 
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2、南美产区降雨图 

图3：巴西11月5日至11月11日降雨量预测           图4：阿根廷11月5日至11月11日降雨量预测            

     

数据来源：瑞达研究院  NOAA 

3、美国气温和降雨预报图 

图5：美国11月5日至11月11日气温预测              图6：美国11月5日至11月11日降雨预测               
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   数据来源：瑞达研究院  NOAA 

大豆本周南美洲降水预期减少，其中位于巴西中西部的马托格罗索、南马托格罗索无明显降水出现，

大豆播种进程收到较大干扰。据巴西分析机构Imea预测，经过前两周降水条件改善后，巴西马托格罗索大

豆播种进程一度改善，播种进度达到54%，尽管相比去年同期，播种进度进度仍落后约25个百分点，但常年

平均水平为61.2%，大豆播种进程已经明显改善提升。本周，干燥少雨天气再度出现，预计巴西中西部地区

将无明显降水预期，同时最高气温将有望达到40℃。预计降水将在11月中旬再度缓解，但短期巴西中西部

地区的播种进度将再度缓慢。 

4、大豆进口成本及价差 

图7：大豆进口成本及价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

截止11月5日，美国大豆到港成本增长2.33元/吨至4730.22元/吨（含加征关税），南美大豆到港成本

上涨46.91元/吨至3701.99元/吨，二者的到港成本价差为1028.23元/吨。 

5、2020年9月中国大豆进口量为978.9万吨，环比上涨1.97%，同比上涨13.3% 

图8：中国大豆进口量 
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数据来源：瑞达研究院  中国海关总署 

6、我国进口大豆港口库存 

图9：我国进口大豆港口库存 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止11月5日，进口大豆库存周环比增长-1.025万吨，至791.734万吨。 

7、黄大豆仓单情况 
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图10：黄大豆期货仓单                           图11：黄大豆1号历史仓单量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止11月5日，黄大豆1号仓单周环比增加0手至1026手。黄大豆2号仓单数量为300手。 

8、大豆现货榨利 

图12：大豆现货压榨利润                        图13：进口大豆盘面压榨利润估算 

     

数据来源：WIND 天下粮仓 
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截止11月5日，黑龙江国产大豆现货压榨利润-729.25元/吨；山东、江苏、广东进口大豆现货榨利上涨，

分别为434.85元/吨，434.85元/吨和434.85元/吨。因3月2日起中国受理美国大豆等产品进口加征关税豁免，

大豆进口关税按3%计算。 

9、大豆压榨情况 

图14：全国大豆周度压榨量                      图15：油厂周度出粕量                           

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截至10月30日当周,全国各地油厂大豆压榨总量2093480吨（出粕1653849吨，出油397761吨），较上周

的2197250下降了103770吨，降幅4.72%。当周大豆压榨开机率为59.79%，较上周的63.26%降3.47%。因局部

油厂停机检修，或因月度谷物到港集中排队卸货，局部油厂缺豆停机，也有少部分油厂豆粕胀库停机，本

周大豆开机率有所下降。 

10、国际大豆到港情况 

图16：我国进口大豆港口库存 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止10月30日，国内港口进口大豆实际到港35船，224.3万吨，较上周增加-6.6万吨 

11、美国及南美大豆升贴水报价 

图17：美国及南美大豆升贴水报价 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至11月4日，美湾大豆CNF升贴水11月报价270X，较上周增加-5X,美西大豆CNF中国升贴水11月报价

262X,较上周增加-3X。 

12、豆粕库存情况 

图18：国内主要油厂豆粕库存                     图19：国内历年豆粕库存 
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

截至10月30日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存85.51万吨，较上周的92.15万吨减少了6.64万吨，

降幅在7.21%，较去年同期的48.12万吨增加了77.7%。大豆压榨量降幅大于预期，加上提货量尚可，使得本

周豆粕库存有所下降。 

13、国内未执行合同情况 

图20：国内豆粕未执行合同                           
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

本周油厂豆粕未执行合同量继续减少，截止10月30日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕未执行合同量

419.71万吨，较上周的450.67万吨减少30.96万吨，降幅6.87%，较去年同期的404.72万吨，增加3.70%。 

14、豆粕仓单每年3、7、11月份注销 

图21：豆粕注册仓单量                          图22：豆粕历年仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止11月5日，豆粕注册仓单较前一周增加0手，至26644手。 

15、我国生猪及仔猪价格走势图 

图23：我国生猪和仔猪价格走势图（元/千克）                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至11月5日，生猪北京（外三元）价格为28.2元/千克，仔猪价格为93.11元/千克，生猪价格有所回
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升，仔猪价格有所回落。 

16、生猪及鸡禽养殖利润情况 

图24：我国生猪养殖利润                          图25：我国鸡禽养殖利润 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止10月28日当周，生猪养殖预期盈利上涨-131.32元/头至881.45元/头，回落幅度较大。 

截至10月30日当周，鸡禽养殖利润为9.8元/羽，肉杂鸡养殖0.23元/羽。蛋鸡养殖利润有所回落，肉杂

鸡养殖利润有所回升。 

17、能繁母猪存栏量 

图26：能繁母猪存栏量变化走势图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至2020年5月，能繁母猪存栏量环比增长3.9%，为连续7个月增长。 

18、替代品价差 

图27：江苏豆粕与菜粕现货价差和比值 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止11月5日，豆菜粕现货价差周环比增加-15元/吨至784元/吨，比值为1.31。 
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19、豆粕现货价格 

图28：豆粕现货价格走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至11月5日，豆粕张家港地区报价3280元/吨，较上周增加50元/吨。 

20、豆粕基差走势图 

图29：豆粕主力合约基差走势图                   图30：豆粕历年1月合约基差走势图 
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上周豆粕1月合约基差-24元/吨。 

21、上周全国周度豆油产出情况 

图31：全国周度豆油产量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

22、三大油脂间现货及期货价差 

图32：三大油脂间现货价差波动                  图 33：三大油脂间期货价差波动                           
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

本周豆棕、菜豆以及菜棕现货价差有所扩大，豆棕、菜豆以及菜棕期货价差有所缩窄。 

23、豆油商业库存 

图34：国内豆油商业库存 
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截至10月30日当周，国内豆油商业库存总量125.12万吨，较上周的127.26万吨减少了2.14万吨，降幅

在1.68%，较上月同期的133.67万吨，降8.55万吨，降幅为6.4%。较去年同期的125.655万吨降0.535万吨，

降幅0.43%，五年同期均值136.64万吨。油厂开机率止升转降，且目前豆油渠道需求依旧良好，且替代油以

及饲料用油也较多，豆油库存连续三周出现下降。 

24、三大油脂仓单水平 

图35：国内三大油脂仓单                                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止11月5日，豆油仓单量周增加-396手，至17476手，棕榈油仓单量较前一周增加1150手，为1150手，

菜油仓单量增加104手，为1034手。 

25、一级豆油现货价格及与主力合约基差 

图36：各地区一级豆油现货价格                   图37：江苏一级豆油与主力合约基差 
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 截至11月5日，江苏张家港一级豆油现价上涨250元/吨，至7870，1月合约基差有所上涨。 

26、豆一前二十名净持仓及结算价 

图38：豆一前二十名净持仓和结算价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至11月5日，A2101合约前二十名净空持仓3681，净空持仓有所增加，豆一合约大幅上涨。 

27、豆粕前二十名净持仓及结算价 

图39：豆粕前二十名净持仓和结算价            
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截至11月5日，M2101合约前二十名净空持仓为54642，净空持仓有所减少，豆粕合约有所上涨。 

图38：豆油前二十名净持仓和结算价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至11月5日，豆油2101合约前二十名净空持仓为67345，净空持仓基本保持稳定，豆油合约小幅上涨。 

28、豆类跨期价差 

图40：大豆1月与5月历史价差趋势图 
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豆一A2101和2105合约价差正向扩大。 

29、豆粕1-5月价差历史价差图 

图41：豆粕1-5月历史价差趋势图             

 

本周豆粕2101和2105合约价差小幅缩窄。 

图42：豆油1-5月历史价差趋势图             
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本周豆油2101和2105合约价差有所扩大。 

图43：豆油和豆粕1月合约比值 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

截至11月5日，豆油/豆粕比价为2.12。 
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