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纯碱玻璃 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

      

观察角度 纯碱 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1568 1552  -16  

持仓（手） 165684 155381  -10303  

前 20 名净持仓 -22922 -22306  +616  

现货 
华北现货（元/吨） 2250 2250  0  

基差（元/吨） 682 698  +16  
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观察角度 玻璃 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1743 1754  +11  

持仓（手） 473924 430144  -43780  

前 20 名净持仓 77118 59688  -17430  

现货 
沙河现货（元/吨） 1831 1852  +21  

基差（元/吨） 88 98  +10  

 

 

2、 多空因素分析 

纯碱： 

利多因素 利空因素 

玻璃多条产线复产 利润走高促使开工率回升 

厂家上调价格意愿强烈 下游按需采购 

部分企业开始限产 库存连续四周大幅回升 

周度观点策略总结：供应端来看，近期国内纯碱开工率小幅下降，当前部分大企

业开始限产，幅度基本维持 25-30%左右，局部产量下降。但由于下游需求表现不

温不火，市场采购不积极，产大于销，企业出货不乐观，基本以按需采购为主，

导致企业库存增加。本周国内纯碱库存环比继续大幅增加，目前总库存已经超过

100 万吨水平，对市场价格产生压力。SA2101 合约短期建议震荡偏空思路对待。 

 

玻璃： 

利多因素 利空因素 

玻璃处于消费旺季 多条产线陆续复产 

厂家调涨情绪犹存 部分下游随用随采 

库存再次下降  

周度观点策略总结：近期国内浮法玻璃市场成交氛围整体较好，不同市场走势略

有差异。随着天气转冷，北方地区赶工加快，加工企业订单向下游房地产企业的

交付速度也在加快，但采暖季即将到来，京津冀及相邻的周边地区的房地产施工

或将受到一定的限制；而南方地区终端市场对玻璃现货的接受程度环比改善，加

工企业订单充裕。前期下游加工企业和贸易商的社会库存出现一定幅度的削减后，

陆续从生产企业直接补库存，进而带动玻璃生产企业库存持续回落。但考虑到随

着下游纯碱库存的逐步增加，后期玻璃企业去库存将趋缓。FG2101 合约短期建议

在 1735-1800 区间交易。  

 

二、周度市场数据 

图1：原盐市场价                        
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至11月1日，华东地区原盐市场价270元/吨，+0；东北地区原盐市场价220元/吨，+0。 

  

图2：合成氨市场主流价  

 

 

 数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至11月5日，河北地区合成氨市场价2927元/吨，较上周+34元/吨。 

 

 

图3：国内重质纯碱市场价 
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至11月6日，华北地区重质纯碱2250元/吨，较上周+0；华中地区重质纯碱1700元/吨，较上周-50。 

 

 

图4：国内轻质纯碱市场价                      

 
数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 11 月 6 日，华北地区轻质纯碱 1850 元/吨，-50 元/吨； 华中地区轻质纯碱 1550 元/吨，-100 元

/吨。 

 

 

图5：国内玻璃现货价  
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 11 月 5 日，沙河市安全实业有限公司浮法玻璃 5mm 现货价 1852 元/吨，较上周+21 元/吨。 

 

 

图6：玻璃指数                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至 11 月 5 日，中国玻璃综合指数 1338.01，较上周-0.19。 

 

 

图7：玻璃基差                                         
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 11 月 5 日，玻璃基差 122 元/吨，较上周+34 元/吨。 

 

 

图8：浮法玻璃生产线总数和开工率                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 10 月 30 日，浮法玻璃生产线总数 384 条，较上周+0；开工率 63.28%，较上周+0.52%。 

 

 

图9：玻璃库存                                     
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 10 月 30 日当周，白玻库存 3167 万重箱，较上周-117 万重箱。 

 

瑞达期货化工林静宜 

资格证号：F0309984 
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联系电话：4008-878766 
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