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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2204 

收盘（元/吨） 187190 222190 35000 

持仓（手） 153359 110521 -42838 

前 20 名净持仓 -13249 -18963 -5714 

现货 
上海 1#电解镍平均价 190650 228200 37550 

基差（元/吨） 3460 6010 2550 

期货 

SS2204 

收盘（元/吨） 18775 19235 460 

持仓（手） 48918 37280 -11638 

前 20 名净持仓 -10289 -5544 4745 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 19950 20650 700 

基差（元/吨） 1175 1415 240 

注：前 20名净持仓为全月份统计，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

根据 CME“美联储观察工具”，CPI数据公布后，3月

中旬美联储 FOMC加息 25个基点的预期概率为 95.9%。 

当地时间 3月 10日，俄乌外长会谈结束，俄乌双方

分别举行记者会。乌方表示：双方未达成停火协议，

乌克兰不会投降。 

美国总统拜登正式签署对俄能源进口禁令。 俄罗斯外交部表示，欧洲国家将体会到制裁俄罗斯

的后果，但这一后果不会涉及能源领域，俄罗斯将

继续履行向欧洲国家供应能源的义务。 

据 Mysteel数据，3月 4日当周，国内精炼镍 27库社

会库存减少 870吨至 20990吨，降幅 3.98%。 

青山控股表示用旗下高冰镍置换国内金属镍板，已

通过多种渠道调配到充足现货进行交割。 

据 Mysteel数据，2022年 3月 10日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 79.68万吨，周环比下降 2.84%，

年同比下降 22.82%。300系方面，不锈钢库存总量

50.24万吨，周环比下降 3.29%，年同比下降 4.68%。 

 

镍周度观点策略总结：俄乌谈判没有达成停火协议，乌克兰外长表示乌克兰不会投降，市场避险情绪

再度升温，引发大宗商品供应短缺担忧。基本面，目前菲律宾进入雨季，镍矿价格爬升的影响开始显现，

并且炼厂排产计划不大。下游不锈钢存在利润空间，钢厂仍有采购需求；同时新能源车销售表现依旧亮眼，

动力电池需求前景乐观。目前国内进口亏损较大，海外资源流入数量明显下降，国内库存重回降势。但青

山表示已通过多种渠道调配到充足现货进行交割，市场多空力量逆转，镍价预计回落至合理位置。展望下

周，预计镍价震荡上涨，美元指数走强，不过供应紧张担忧升温。 

技术上，NI2204合约封于跌停，关注 200000位置。操作上，建议暂时观望。 

 

不锈钢周度观点策略总结：俄乌双方就临时停火建立人道主义通道达成一致，第三轮谈判将于近期举

行；同时美联储加息的幅度可能低于市场预期，市场风险情绪回暖。基本面，上游国内镍铬炼厂开工率整

体不高，加之海外资源进口量缺乏增长，国内原料库存持续消化，原料成本增长速度明显加快，使得钢厂

的挺价情绪浓厚。当前 300 系不锈钢利润空间较好，钢厂生产仍有一定生产积极性，不锈钢产量小幅增加

趋势。而下游企业仍处于复工复产状态，需求逐渐恢复，近期国内库存呈去库态势。预计不锈钢价格震荡

上行走势。展望下周，预计不锈钢价震荡调整，成本端镍价回落，不过库存去化趋势。 

技术上，SS2204合约周度上影阳线，关注 40日均线支撑。操作上，建议暂时观望。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2022年3月11日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为5550元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1570元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2022年3月11日，沪镍期货价格为222190元/吨，不锈钢期货价格为19235元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 

截止至2022年3月11日，镍价基差为6010元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2022年3月11日，不锈钢价格基差为1415元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2022年3月11日，全国主要港口统计镍矿库存为581.03万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2022年3月10日，进口盈利为-元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2022年3月11日，佛山不锈钢库存为164100吨，较上周减少13500吨；无锡不锈钢库存为506700

吨，较上周减少5500吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2022年3月4日，上海期货交易所镍库存为5479吨；9日，LME镍库存为74778吨，注销仓单为

35448吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 

截止至2022年3月11日，不锈钢平均生产利润781.5元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至3月11日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为11.55，锡镍以收盘价计算当前比价为1.55。 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

图14：沪镍前二十名多单持仓量                  

 

截止至2022年3月11日，沪镍净持仓-18963手，较上周-5714手。 
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