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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2202 

收盘（元/吨） 69230 69750 520 

持仓（手） 128302 142606 14304 

前 20名净持仓 -6244 -6453 -209 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
69545 69860 315 

基差（元/吨） 315 110 -205 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国总统拜登表示仍可能与参议员曼钦达成协议，使

大约 2万亿美元的“重建更美好未来”(Build Back 

Better)计划获得国会通过。 

新冠病毒奥密克戎变种在全球范围内迅速传播。 

世界大型企业研究会周三的报告显示，消费者信心指

数升至 115.8，11 月数据被向上修正为 111.9。接受

调查的经济学家预期为 111。 

美国 12 月 18 日当周初请失业金人数为 20.5 万人，

与前值和预期持平。 

据 Mysteel 数据，12月 23 日，中国市场电解铜现货

库存 7.35万吨，较 16日减 1.3 万吨，较 20日减 0.84

万吨。 

12 月 22 日，秘鲁抗议者同意解除对秘鲁最大铜矿的

封锁，在本月底与该国总理会面之前暂时偃旗息鼓。 

  

周度观点策略总结：奥密克戎毒株仍在全球范围内传播，不过市场预期疫苗对其有效，并且美国消费

者信心上升；此外美国总统拜登可能重振其 2 万亿美元经济议程，令市场风险情绪升温。基本面，上游四

季度铜矿进口增长明显，铜矿库存持续增加，不过冷料供应紧张局面仍存，叠加硫酸价格大幅回落，炼厂

生产面临一定压力，并且年底未出现赶产动作，精炼铜产量增长有限。11 月份国内限电政策放宽，下游加

工企业开工率回升明显，不过临近年底需求淡季，下游采购意愿较低，畏高情绪下多以逢低采购为主。近

期国内外库存保持去化趋势，库存已处于历史低位，市场呈现供应偏紧局面。展望下周，预计铜价震荡偏

强，市场风险情绪改善，不过需求表现平淡。 

技术上，沪铜 2201 合约周度下影阳线，关注前高 72000 位置阻力。操作上，69000-72000 区间操作，

止损各 800。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2021年12月24日，长江有色市场1#电解铜平均价为69750元/吨；电解铜期货价格为69980元/

吨。 

图2：铜价基差走势                     

 

截止至2021年12月24日，铜价基差为110元/吨。 
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图3：中国铜冶炼加工费 

 

2021年12月17日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为61美元/干吨，精炼费（RC）为6.1美分/磅。 

图4：精炼铜进口利润                            图5：精废价差 

 

截止至2021年12月16日，进口利润为-763元/吨，精废价差为1803元/吨。 
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图6：SHF阴极铜库存                              图7：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2021年12月17日，上海期货交易所阴极铜库存为34580吨。 

图8：LME铜库存及注销仓单                       图9：COMEX铜库存走势 

 

截止至2021年12月23日，LME铜库存为89125吨，注销仓单7750吨。16日，COMEX铜库存为62953

吨。 
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图10：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图11：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至12月24日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.46，铜锌以收盘价计算当前比价为2.87。 

图12：前二十名多单持仓量                        图13：前二十名空单持仓量 

 

截止至2021年12月24日，阴极铜沪铜多头持仓为192,193手，较上一交易日增加1,037手。阴极铜沪铜

空头持仓为203,495手，较上一交易日减少515手。 
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