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贵金属 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 3 月 4 日 3 月 11 日 涨跌 

期货 沪金主力收盘 

（元/克） 
394.64 404.78 10.14 

持仓（手） 153000 143797 -9203 

主力前 20名净持仓 32402 23832 -8570 

沪银主力收盘 

（元/千克） 
5062 5145 83 

持仓（手） 482751 451382 -31369 

主力前 20名净持仓 37608 18841 -18767 

现货 金 99（元/克） 394.6 405.2 10.6 

银（元/千克） 5024 5124 100 

 

 

2、 多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

美国公布消费者物价指数(CPI)年增 7.9%，高于

市场预期，并达近 40 年最大涨幅。市场认为，

在俄乌战争推升大宗商品价格之下，未来几个月

通胀将进一步加速。 

阿联酋能源部长表示支持增产，并将鼓励 OPEC

考虑提高产量水平。 

俄罗斯和乌克兰外交部长周四于土耳其举行会

谈，未能就停火与人道走廊达成协议。 

美国公布的 2 月季调后非农就业人口由 1 月的

48.1 万人增至 67.8 万人，远超市场预期，强劲的

就业数据提振了美元。 

美国总统拜登宣布，将全面禁止进口俄罗斯能

源，包括石油、天然气与煤炭等大宗商品，此举

是对俄军入侵乌克兰制裁的重大升级。 

 

周度观点策略总结：本周沪市贵金属冲高回调。由于俄罗斯与乌克兰局势紧张，上半周继续推高

油价，及引发避险资金涌入贵金属，AU2206合约最高触及420.74元/克，而AG2206合约最高触及5424元

/千克，下半周在避险情绪减弱影响下贵金属高位回调。鉴于当前俄乌局势仍较紧张，我们认为在俄乌

达成某种解决方案或外交解决方案之前，预计黄金、白银期价仍将震荡偏强运行，请投资者注意操作

节奏及风险控制。 

-------------------------------------------------------------------------------------- 

 

 

 

二、周度市场数据 

1、本周贵金属期货走势分析 

图1：沪金期货净持仓走势图                  图2：沪银期货净持仓走势 

  

沪金周内净多持仓减少。                         沪银周内净多持仓减少。 

图3：黄金非商业净多持仓走势图               图4：白银期货非商业净多持仓走势图    
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美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至3月1日当周，COMEX黄金期货投机性净多头持仓由243148升

至257622手，COMEX白银期货投机性净多头持仓由30302升至44948手。 

图5：黄金ETF持仓走势图                        图6：白银ETF持仓量走势图 

  

SPDR Gold Trust黄金ETF持仓继续增加。              Shares Silver Trust白银ETF持仓小幅回落。 
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图7：国内黄金基差走势图                       图8：国内白银基差走势图 

  

国内黄金基差由上周-2.96升至-1.9。               国内白银基差由上周由-39缩至-8。 

图9：国内黄金跨期价差走势图                    图10：国内白银跨期价差走势 

  

沪金跨期价差由上周0.86升至2.5。                 沪银跨期价差由上周-6缩至-4。 
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图11：期金内外盘价格走势图                     图12：期银内外盘价格 

  

期金价格外盘强于内盘。                              期银价格外盘强于内盘。 

图13：黄金与美元指数相关性走势图             图14：白银与美元指数相关性走势图 

  

美指、金价双双走高。                              美指、银价双双走高。 

2、贵金属库存分析 

图15：SHFE黄金库存走势图                       图16：SHFE白银库存走势图 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

  

上期所黄金库存为3363千克与上一交易日持平。      上期所白银库存由2301470公斤降至2292102公斤。 
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