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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1846 5 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1687 -53
纯碱5-9价差(日,元/吨) 22 -12 玻璃5-9价差(日,元/吨) 85 -11
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 159 58 纯碱主力合约持仓量(日,手) 464142 33972
玻璃主力合约持仓量(日,手) 480072 88118 纯碱前20名净持仓 -63438 7008
玻璃前20名净持仓 -18249 -20640 纯碱交易所仓单(日,吨) 3500 0
玻璃交易所仓单(日,吨) 660 -25

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 2200 -100 华中重碱(日,元/吨) 2300 -50
华东轻碱(日,元/吨) 2200 -100 华中轻碱(日,元/吨) 2050 -150
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1744 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 2000 0
纯碱基差(日,元/吨) 354 -105 玻璃基差(日,元/吨) 57 53

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 88.24 -0.36 浮法玻璃企业开工率(周,%) 84.82 0.33
玻璃在产产能(周,万吨/年) 17.13 -0.1 玻璃在产生产线条数(周,条) 256 0
纯碱企业库存(周,万吨) 68.83 25.8 玻璃企业库存(周,万重箱) 5214 1462.5

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 95375.53 7919.87 房地产竣工面积累计值(万平米) 99831.09 34594.07

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至2月15日当周，国内纯碱整体开工率88.24%，环比下跌0.36%；纯碱产量70.56万
吨，环比减少0.29万吨，跌幅0.41%。其中，轻质碱产量30.22万吨，重质碱产量40.34万吨。 2、据隆众资
讯统计，截至2月15日当周，国内纯碱厂家总库存68.83万吨，环比增加25.80万吨，增幅59.96%。其中，
轻质库存36.25万吨，重质库存32.58万吨。 3、据隆众资讯统计，截至2月15日，全国浮法玻璃日产量为17.
23万吨，与8日持平（8日数据修正为17.23万吨）。浮法玻璃行业开工率为84.82%，与8日持平（8日数据
修正为84.82%）；浮法玻璃行业产能利用率为85.02%，与8日持平（8日数据修正为85.02%）。 4、据隆
众资讯统计，截至2月18日，全国浮法玻璃样本企业总库存5214.0万重箱，环比+1462.5万重箱，环比+38.9
9%，同比-35.3%。折库存天数21.7天，较上期+6天。

观点总结

近期纯碱企业设备运行相对稳定，天津碱厂按计划恢复生产，南方碱业恢复时间略有推迟，据悉远兴三线
满产、四线投产，整体供应压力预期增加。由于节日期间物流运输受阻，企业库存明显增加，短期国内纯
碱预计维持高开工高产量，而下游预计按需为主，部分下游月底定价，关注后期补库动作。SA2405合约短
线建议在1750-1930区间交易。 目前供应仍维持高位，前期点火的部分产线或将开始出玻璃，供应面或仍
增长。假期物流停运使得国内浮法玻璃企业库存出现较大幅度累积，由于下游尚未启动，短期库存仍有累
积预期。但由于春节前整体库存体量同比往年处于偏低水平，且中下游存货量亦同比偏少，随着中下游开
工开始采购，下游备货需求对价格仍有支撑。FG2405合约短线关注1680附近支撑力度，建议暂以观望为主
，后市关注加工企业需求启动时间和补库力度。

提示关注 周四隆众玻璃企业库存、纯碱企业库存和开工率
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 蔡跃辉 期货从业资格号F0251444 期货投资咨询从业证书号Z0013101

助理研究员: 尤正宇 期货从业资格号F03111199 郑嘉岚 期货从业资格号F03110073

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


