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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2103 

收盘（元/吨） 58810 57550 -1260 

持仓（手） 123912 122149 -1763 

前 20名净持仓 -5105 -8428 -3323 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
58920 58170 -750 

基差（元/吨） 110 620 510 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储公布了 1月议息会议决议，维持联邦基金利率

0-0.25%区间和每月 1200 亿美元的资产购买计划规

模，与市场预期完全一致。 

1月29日数据，全球新冠病毒累计确诊病例超过1.01

亿例，日新增确诊在 55万例左右。 

美国至 1月 23日当周初请失业金人数录得 84.7 万

人，前值 91.4 万人，预期 87.5 万人。 

美国总统拜登表示，他对调整 1.9 万亿美元的刺激方

案持开放态度，希望能获得两党的支持。不过此前该

刺激计划遭到一个参议院两党小组，以及一个众议院

温和派小组的两党领袖质疑。 

据 Mysteel，截至 1月 22 日，中国铜矿港口库存为

59.8 万吨，周减 10.2 万吨；国内铜矿加工费 TC为

45.3 美元/干吨，周降 0.5 美元/干吨。 

 

1 月 25 日，中国电解铜现货库存 15.2 万吨，较 1月

22 日下降 0.24 万吨；保税区铜库存 43.3 万吨，较 1

月 22日下降 0.3 万吨。 

 

周度观点策略总结：美国上周初请失业金人数下降，表现好于预期，美元指数承压回落；不过

美国新的疫情纾困计划面临阻力，且全球疫情持续蔓延，市场风险情绪依然脆弱。国内铜矿供应维

持紧张格局，铜矿加工费 TC 继续下调，铜冶炼成本高企；不过废铜新政实施使得进口量大幅增加，

且精废价差扩大，替代作用将逐渐增强；年末下游备货接近尾声，传统淡季需求逐渐转淡，不过库

存处于历史低位，铜价下方空间有限。展望下周，预计铜价偏弱震荡，库存维持低位，不过疫情担忧仍

存。 

技术上，沪铜 2103 合约日线 MACD 绿柱放量，空头氛围增强，预计短线偏弱震荡。操作上，建议可在

56500-58400 元/吨区间操作，止损各 500 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2021年1月29日，长江有色市场1#电解铜平均价为57550元/吨；电解铜期货价格为58260元/吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2021年1月22日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为45.3美元/干吨，精炼费（RC）为4.53美分/磅，较上周

下调0.5美元/干吨。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2021年1月28日，进口盈亏-486.1元/吨，精废价差为3738元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2021年1月22日，上海期货交易所阴极铜库存为67248吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2021年1月28日，LME铜库存为76250吨，注销仓单为25175吨。COMEX铜库存为74612吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至1月29日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.8354，铜锌以收盘价计算当前比价为2.9642。 
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