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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 1月22日周五 1月29日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 9776 9825 +49 

农产组 菜籽系周报 2021年1月29日 联系方式：研究院微信号 
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持仓（手） 145979 145629 -350 

前 20 名净持仓 -7608 -18588 -10980 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10453 10475 
+20 

基差（元/吨） 659 650 -9 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

因中加关系，抑制菜籽进口水平，华东油厂菜油总

库持续降幅，近月来国内菜籽油库存始终低于五年

均值。 

菜籽油与其他品种价差处于高位，不利于其品种消

费需求 

四季度是油脂传统消费旺季，节日前备货需求利好

于价格 

大豆到港庞大，原材料供应充裕，压榨量提升 

豆油和棕榈油库存处于较低水平  

南美天气影响，美豆价格高企  

周度观点策略总结:油厂压榨量回升至 210 万吨增幅 6.3%。马来西亚 1 月 1-25 日棕榈油产品

出口环比下滑 35.06%，令油脂价格承压。再者，菜油和豆油、棕榈油价差较大，及北方疫情严峻影响

物流，油厂走货速度较慢，或影响菜油消费量。但巴西收割工作进展缓慢，且 2 月 1 日即将来临的巴

西卡车司机罢工也令市场担忧，支撑美豆价格，在洪涝及疫情对产量的影响下，市场预期马棕库存重

建节奏将有所放缓，提振国内油脂上涨，同时，菜籽进口量不大，菜籽油厂压榨量虽有所回升但菜油

提货速度较快，上周菜油库存继续下降，豆油库存也降至 81 万吨降幅 3.8%，棕榈油库存也保持低

位，国内油脂供应量较小，出货并无压力。本周菜油 2105 合约期价呈现震荡走势，盘面目前仍处于

调整态势，关注 9600 的支撑情况。 

 

  

菜 粕 
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二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 1月22日周五 1月29日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2861 2857 -4 

持仓（手） 363591 368461 +4870 

前 20 名净持仓 -46821 -41932 +4889 

现货 菜粕（元/吨） 2775 2735 -40 

基差（元/吨） -84 -122 -38 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

南美天气影响，全球大豆供应或将趋紧，美豆价格

坚挺，对国内粕类价格有支撑 

水产养殖进入淡季，菜粕需求疲弱 

中加关系紧张，抑制菜籽进口水平 备货接近尾声，下游提货谨慎 

 开机率回升，库存有所增加 

周度观点策略总结：巴西收割工作进展缓慢，且 2 月 1 日即将来临的巴西卡车司机罢工也令市场

担忧，支撑美豆价格，大豆进口成本高企，及菜籽进口量不大，菜籽油厂压榨量维持低位，或继续支

撑菜粕市场，但是大豆供应充裕，压榨利润尚可，且下游提货速度不错，油厂尽量保持开机，本周油

厂大豆压榨量回升至 210 万吨超高水平，下游企业备货趋于谨慎，而日照油厂已不再限产，年底前资

金也有回笼需求，打压粕价回落，同时，目前处于春节前畜禽集中出栏阶段，及水产养殖基本停滞，

需求不佳，菜粕成交清淡，库存继续增加，抑制粕价。预计短线菜粕价格或将震荡整理为主。从盘面

上看，本周菜粕 2105 合约震荡走势，目前仍处于调整态势。RM2105合约关注 2750支撑情况。 

 

 

三、 周度市场数据 

1、根据天下粮仓数据显示：截止 1 月 22 日当周，国内沿海进口菜籽总库存下降至 26.6 万吨，较上周的 31.5 万

吨减少 4.9 万吨，降幅 15.56%，但较去年同期的 16.9 万吨，增幅 57.4%。其中两广及福建地区菜籽库存下降至

26.6 万吨，较上周的 31.5 万吨减少 4.9 万吨，降幅 15.56%%，但较去年同期 16.1 万吨增幅 65.2%。 
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图1：油菜籽沿海库存走势图 

  

数据来源：天下粮仓 

 

2、据天下粮仓数据显示，截止 1 月 16 日-1 月 22 日，沿海油厂开机率明显回升，全国纳入调查的 101 家油厂菜

籽压榨量在 49000 吨，较上周 43000 吨增加 6000 吨，增幅 13.95%，其中进口菜籽压榨 49000 吨（出粕 26950

吨，出油 21070吨），本周菜籽压榨开机率（产能利用率）9.78%，上周开机率在 8.58%。 

图2：菜籽油厂压榨开机率 

 

数据来源：天下粮仓
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3、 根据天下粮仓数据显示：截止 1 月 22 日当周，两广及福建地区菜油库存下降至 11500 吨，较上周 13500 吨

减少 2000 吨，降幅 14.81%，较去年同期 56400 吨，降幅 79.6%。本周华东总库存在 131800 吨，较上周 129000

吨增加 2800 吨，增幅 2.17%，较 2020 年 215800 吨减少 84000 吨，降幅 33.36%。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：天下粮仓 
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4、 根据天下粮仓显示：截止 1 月 22 日当周，两广及福建地区菜粕库存增加至 42000 吨，较上周 41000 吨增加

1000 吨，增幅 2.44%，较去年同期各油厂的菜粕库存 11000 吨增幅 281.8%。 

图 5：福建和两广地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：天下粮仓 

5、根据万得数据，截止周五菜油仓单量报1540张，当日增减量0张。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至1月29日，本周菜油5月连续与9月连续期价价差报+508元/吨，较上周+3元/吨，整体

处于历史同期最高水平。 

图7：郑商所菜油5月连续与9月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止 1月 29日，本周菜粕 5月连续与 9月连续期价价差报+17，较上周+15，处于历史同期中

等水平。 

图8：郑商所菜粕5月连续与9月连续期价价差走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据



市场研报★策略周报 
 

8、根据万德数据，周五郑商所5月连续期价菜油粕比3.439，处于历史同期较高水平。    

图9：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所09月连续期价菜油粕比3.281，比值周比小幅上升，处于历史同期较

高水平。 

 

图10：郑商所09月连续期价菜油粕比值走势图 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，1月29日全国现货价格菜油粕比值报3.830，上周报3.760。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至1月29日，本周菜粕05合约期现基差报-122元/吨。 

图12：菜粕05合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至周五菜油05合约期现基差报+650元/吨，周度环比-9元/吨。   

图13：菜油05合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕05合约主流资金空头占优，净持仓-41932手。                

图14：菜粕05合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕09合约期价处于震荡走势，净持仓-13328手，净空持仓略减，市场处于震荡走势。 

图15：菜粕09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、菜油05期价处于高位震荡走势，主流资金净空较上周略微增加，净持仓报-18588手，显示市场看涨情绪较

弱，期价震荡偏弱走势。 
 

图16：菜油05合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、期价下跌，菜油09合约净持仓-1430。    

图17：菜油09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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17、截至1月29日，菜油豆油期价价差报1971，仍处于历史同期最高水平。 

  图18：菜油2105合约与豆油2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至1月29日，菜油棕榈油期价价差报3053，处于历史同期最高水平。

 

图19：菜油2105合约与棕榈油2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至1月29日，菜豆粕期价价差-627，整体处于历史同期最低水平 

 

图20：菜粕2105合约与豆粕2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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