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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2007 

收盘（元/吨） 99400 99760 360 

持仓（手） 100415 79672 -20743 

前 20 名净持仓 -18728 -6059 12669 

现货 
上海 1#电解镍平均价 100350 100900 550 

基差（元/吨） 950 1140 190 

期货 

SS2007 

收盘（元/吨） 13340 13120 -220 

持仓（手） 54526 47115 -7411 

前 20 名净持仓 -1808 -1219 589 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 13900 14000 100 

基差（元/吨） 560 880 320 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国制药商 Moderna公司宣布在新冠疫苗临床试验

方面大获成功。 

中美贸易紧张局势加剧，且市场对全球经济从低迷中

复苏存在担忧。 

4月中国镍矿进口总量为 135.91万吨，较 3月份减

少 8.71万吨，环比下降 6%，同比减少 70.2%。 

美国 5月 16日当周初请失业金人数跌至 243.8万，

连续第七周下降，但略高于预期的 240万。美国 4月

成武销售环比骤降 17.8%，成交量则创下 2010年 7

月以来的最大降幅。 

截至 5月 15日，国内佛山无锡 300系不锈钢库存

389900 吨，周减 31300吨，本周库存录得较大幅度

下降。 

 

1-4月份，全国房地产开发投资 33103亿元，同比下

降 3.3%，降幅比 1-3月份收窄 4.4个百分点。 

 

镍周度观点策略总结：4 月国内镍矿进口量环比下降，国内镍矿库存仍持续消耗，菲律宾镍矿价持续

上调，原料成本支撑较强；加之下游不锈钢厂陆续复产，排产量增加利好需求，沪镍库存持续去化，对镍

价形成支撑。不过菲律宾 5 月镍矿供应逐渐恢复，加之印尼镍铁产能扩张，对中国的供应量快速增加，供

应端支撑逐渐减弱；同时海外需求乏力，对出口订单下滑显现，镍价上方压力增大。现货方面，早间开盘

后询盘活跃但只有零星成交，镍价跌至 100400元附近后，成交才逐渐转暖，刺激了终端消费热情，早市成

交总量尚可。展望下周，预计镍价震荡调整，镍矿供应有回升预期，不过库存持续去化。 

技术上，沪镍主力 2007合约主流多头势力收敛，关注 98000位置支撑，预计短线震荡调整。操作上，

建议沪镍 2007合约可在 98000-103000元/吨区间操作，止损各 1500元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：国内镍矿供应偏紧状况持续，镍铁价格受成本支撑，加之南非因疫情影响

出口供应，近期铬铁价格走升，导致不锈钢成本上移，部分钢厂已经亏损；并且国内不锈钢 300 系库存再

录降幅，库存压力有所减弱，对钢价形成部分支撑。不过不锈钢市场需求在前期集中释放之后有所减弱，

加之外贸出口订单下滑开始显现，对需求前景造成拖累，钢价缺乏上行动能。现货方面，无锡市场据贸易

商表示，下游需求整体不佳的情况下，到货量有限亦给价格一定支撑。展望下周，预计不锈钢价格震荡调

整，不锈钢原料成本支撑增强，不过需求前景偏悲观。 

技术上，不锈钢主力 2007 合约主流多头减仓更大，关注 12800 位置支撑，预计短线回调震荡。操作

上，建议 SS2007合约可在 12800-12400元/吨区间操作，止损各 150元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2020年05月21日，以山东地区为例，低镍生铁（FeNi2）价格为3,200元/吨，中镍生铁（FeNi4-6）

价格为1,030元/镍点，高镍生铁（FeNi6-8）价格为1,030元/镍点。从季节性角度来分析，当前中镍生铁

（FeNi4-6）现货平均价格较近5年相比维持在较高水平。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2020年05月22日，长江有色市场1#镍平均价为101,000元/吨，较上一交易日减少4,400元/吨；

甘肃金川镍价格为101,400元/吨，，较上一交易日减少4,250元/吨。从季节性角度来分析，当前长江有色市

场1#精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在较高水平。 
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图3： LME镍期货和现货价格                       图4: LME镍近月及远月升贴水 

 

截止至2020年05月21日，LME3个月镍期货价格为12,420美元/吨，LME镍现货结算价为12,762美元/

吨，现货结算价较上一交易日增加427美元/吨。截止至2020年05月21日，LME镍近月与3月价差报价为贴

水66美元/吨，3月与15月价差报价为贴水贴水256美元/吨，近月与3月价差报价较上一日减少2美元/吨。 

图5：国内镍矿港口库存                        

 

截止至2020年05月15日，全国主要港口统计镍矿库存为789.26万吨，较上周下降28.59万吨。 
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图6：镍进口盈亏分析 

 

截止至2020年05月21日，LME镍收盘价为12,420美元/吨；上海沪期镍主力合约收盘价为105,110元/

吨，较上一交易日减少5,350元/吨，进口盈利为2,608.52元/吨。 

图6：佛山不锈钢月度库存                        图7：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2020年05月15日，佛山不锈钢库存为205,300吨，较上个周减少4,400吨，从季节性角度分析，

佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平，无锡不锈钢库存为458,700吨，较上个周减少34,800吨，从

季节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。 
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图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单比 

 

截止至2020年05月22日，上海期货交易所镍库存为26,799吨，较上一周减少688吨。截止至2020年05

月22日，LME镍库存为233,850吨，较上一交易日减少24吨，注销仓单占比为23.66%。 

图10：沪镍前十名多单持仓量及变化                图11：沪镍前十名空单持仓量及变化 

 

截止至2020年05月22日，镍沪镍多头持仓为81,969手，较上一交易日减少12,029手，镍沪镍空头持仓

为96,976手，较上一交易日减少14,301手。 
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图12：沪镍和沪锌主力合约价格比率                图13：沪镍和沪铝主力合约价格比率 

 

镍锌以收盘价计算当前比价为6.08，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。镍

铝以收盘价计算当前比价为7.8，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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