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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2109 

收盘（元/吨） 233530 233550 20 

持仓（手） 35634 37397 1763 

前 20 名净持仓 -629 -461 168 

现货 上海 1#锡平均价 235000 236500 1500 

基差（元/吨） 1470 2950 1480 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储在议息会议结束后表示，美国就业市场仍

需“取得一些进展”，才是撤走经济支持措施的

时候。 

全球新冠疫情再度反弹，日新增确诊病例数超过60万例，

其中美国新增确诊病例大幅增加。 

美国总统拜登 7月 28 日表示，参议院两党小组初

步达成了一项关于 1.2 万亿美元的基础设施法

案。该项法案用于建设高速公路，电网，铁路，

扩大宽带互联网接入，水利基础设施，修复桥梁

等。 

 

近期处于夏季用电高峰期，云南地区限电消息再

次出现，后续有可能对锡冶炼生产造成影响。 

 

  

周度观点策略总结：美国 7月货币政策会议决定，将超额准备金利率（IOER）维持在 0.15%不变，基准

利率维持在 0%-0.25%不变，美联储维持宽松政策不变，美元指数走弱。上游 6 月锡矿进口环比大幅增加，

不过 7 月缅甸疫情反弹，叠加云南瑞丽仍有新增感染，锡矿进口供应干扰增多；锡矿供应紧张，叠加国内

限电限产政策频发，导致冶炼产量难有太大增量，供应短缺局面难改；同时沪伦比值长期低位，精锡净出

口仍处高位，加之近日锡价高位回调，下游采购意愿增加，国内库存下降明显，锡价预计偏强运行。展望

下周，预计锡价震荡续涨，美元指数回落，供应偏紧局面难改。 

技术上，沪锡主力 2109 合约多头氛围较强，关注 10日均线支撑。操作上，建议 232000 附近做多，止

损位 227000。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年7月30日，长江有色市场1#锡平均价为236500元/吨，沪锡期货价格为233550元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止2021年7月29日，国内广西锡精矿70%价格为225000元/吨，云南锡精矿40%价格为221000元/吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年7月23日，上海期货交易所锡库存为3156吨；LME锡库存为2385吨；注销仓单为1100吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年7月29日，进口盈亏为-26929元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年7月29日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格159750元/吨；60A价格153250元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                  图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年7月30日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.5899，沪伦锡比值为6.6737。 
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