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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 8月 7 日周五 8 月14日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 8618 8560 -58 

持仓（手） 191348 120216 -71132 

前 20 名净持仓 -29045 -26157 +2888 

现货 进口菜油（元/吨） 9333 9090 -243 

基差（元/吨） +715 +530 -180 

 
2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

根据农业农村部市场预警专家委员会发布

《2020 

美国农业部在 2020 年 7 月份出口销售报告显 

农产组 菜籽系周报 2020年08月14日 联系方式：研究院微信号 
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年 7 月中国农产品供需形势分析》，食用植物

油: 本月估计，2019/20 年度，中国食用植物

油产量2739 万吨，比上月估计值调增 96 吨。

其中，豆油产量调增 48 万吨，主要是因为大

豆进口量增加;夏收油菜籽收获基本结束，收获

面积、产量和含油率均高于此前预期，菜籽油

产量调增 47 万吨。中国食用植物油进口量 

835 万吨，国内消费量 3256 万吨，均与上月

估计值持平。 

根据美国农业部：全球 2020/2021 年度油籽展

望包括：初始库存下调被产量创纪录抵消，从

而提 振供应量预期增加；不过，在预期需求增

加情况 下，年终库存料将温和下降。预测全球 

2020/2021 年度油籽产量将达到创纪录的 

6.059 亿吨，年比3070 万吨，其中主要是大豆

产量增加。 

示，截至 2020 年 7 月 23 日的一周，美国大

豆（包括陈豆和新豆）出口净销售量可能达到

180 到250 万吨之间。作为对比，上周美国 

2019/20 年度大豆净销售量约为 36.5 万吨，

2020/21 年度净销售量约为 230 万吨。美国豆

粕出口净销售量位于 15 万到47.5 万吨之间。

作为对比，上周美国2019/20 年度豆粕净销售

量为 45,300 吨。2020/21 年度净销售量为 

54,200 吨。 

据美国侨报报道：一份向加拿大不列颠哥伦比

亚 省法庭提交的文件显示，加拿大总检察长表

示，以银行欺诈罪将华为首席财务官引渡到美

国的要求已经满足。 

 

  

        周度观点策略总: 供应端：根据国内最新油脂库存显示，棕榈油库存的增幅明显，豆油库存不增反降，

而菜油库存也略有下降，菜油库存仍然处于历史最低位，且因孟晚舟事情，使其中加 关系进一步紧张，

显示短期内菜油库存难以上升，对菜油上涨情绪起到一定支撑。需求端：5 月份来，中国已从疫情中慢慢

恢复回来，餐饮业稳中回升，食物油需求上涨。此外，国际原油持续回升利多具有生物柴油概念的菜油。

菜油价格快速上涨，使得与豆棕价差进一步扩大，不利于菜油消费。受中加关系紧张影响，加拿大油菜籽

对华出口量维持低位将成为常态。目前菜油继续移仓换月，在菜油进入调整背景下，油脂市场高位震荡的

仍将持续。操作上，菜油 2101合约 8310元/吨为短期支撑位。 

 

菜 粕 

二、 核心要点 

3、 周度数据 
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观察角度 名称 8月7 日周五 8 月 14 日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2281 2291 +10 

持仓（手） 214885 223686 +8801 

前 20 名净持仓 -49023 -50720 -1697 

现货 菜粕（元/吨） 2291 2286 -5 

基差（元/吨） +10 -5 -15 

 

4、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

海关总署数据显示，2020 年 1-5 月，我国累计

进口油菜籽 127.9 万吨，较去年同期下降

27.45%， 其中加拿大降幅 24.38%，澳大利亚维

持不变。5 月份以来中澳以及中加贸易关系再次

陷入僵持状态，后期油菜籽进口量预期将延续较

低水平。  

从 2019/20 年度来看，国内菜粕期初库存报 29 

万吨，环比涨幅 4.29%，进口量报 140 万吨，

环比上调 10 万吨，总需求量报 721 万吨，环

比增幅2.85%，期末库存报 20.3 万吨，环比降

幅 30%，年度库存消费比下调至 2.82%， 环比

上年降幅31.94%。因上游国产菜籽的产量相对有

限且小榨压榨的菜粕质量不高，菜粕供应主要依

靠进口菜籽压榨和直接进口菜粕。 

美国农业部在 2020 年 7 月份供需报告里预计

油籽：预计 20/21 年美国油籽产量 1.228 亿

吨，较上月预估下调 40 万吨，大豆和花生的增

加量被加拿大油菜、葵花籽和棉籽减少量抵消。

大豆产量41.4 亿蒲式耳，由于收割面积增加，

上调 1000 万蒲式耳。 

根据发改委价格监测中心数据：8月第1周全国猪

料比价为13.42，环比持平。按目前价格及成本推

算，未来生猪养殖头均盈利为1721.71元。本周猪

价北跌南涨，供需博弈激烈。周内北方屠企持续

压价，散户出栏积极性提升，猪价震荡下滑；而

南方大规格肥猪存栏量仍偏低，养殖端抗价情绪

偏浓，猪价震荡上涨。规模集团生猪产能陆续释

放，屠企压价意向不减，预计短期内猪价仍有走

低可能，猪料比或下降。 

据商务部监测，7 月 27 日至 8 月 2 日全国食

用农产品市场价格比前一周上涨 0.8％，生产资

料市场价格比前一周上涨 0.1％。水水产品价格

小幅上涨，其中鲫鱼、草鱼、大黄鱼批发价格分

别上涨 1.7％、0.7％和 0.4％。 

 

周度观点策略总结：菜粕根据豆粕走势联动，豆粕走势始终受到美豆成本的牵制，前期

受到疫情影响以及南方降水的影响水产养殖旺季提振不及往年难以支撑菜粕需求走强，

但近期南部地区降水有所好转，水产养殖预期也开始慢慢好转，再加上传统旺季的临近，

预计菜粕消费预期纷纷转好。供应端：国内油菜籽已经收获上市，产量基本确认持平于

去年，后期菜粕市场供应弹性主要取决于油菜籽以及菜粕进口情况，菜籽进口量仍维持

低位以及压榨量处于较低水平，且菜粕库存持续下跌，提供一定支撑；中国 7 月进口大

豆集中到港，8-9 月到港预期或上调，现货供应充足。菜粕主要面临低油菜籽进口量与低

消费量影响，操作上：菜粕 2101合约2260元/吨为短期支撑位。 
 

http://www.rdqh.com/


市场研报★策略周报 

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy  

 

 

三、 周度市场数据 

1、 根据天下粮仓数据显示：截止8月7日当周，国内沿海进口菜籽总库存增加至35.4万吨，较上周的33.8

万吨增加1.6万吨，增幅4.73%,但较去年同期的33.8万吨，增幅4.73%。 

图1：油菜籽沿海库存走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 
 

 

2、根据天下粮仓数据，截至8月7日，菜籽油厂开机率报9.89%，环比下降但是低位运行，整体维持低位运转。 
 

图2：菜籽油厂压榨开机率 
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克数据 

 

3、 根据天下粮仓数据显示：截止8月7日当周，两广及福建地区菜油库存增加至3.96万吨，较上周3.85万吨，增

幅2.86%，但较去年同期8.45万吨，降幅53.14%，华东库存在16.18万吨，较上周17.78万吨减少1.6万吨，

减幅8.9%。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 
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图4：华东地区菜油库存 
 

 

数据来源：瑞达研究院 布瑞克数据 天下粮仓 

 

4、 根据天下粮仓：截止8月7日当周，两广及福建地区菜粕库存报2.88万吨，较上周3.35万吨减少0.47万吨，降幅

14.03%，较去年同期各油厂的菜粕库存4.3万吨降幅33.02%。 
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图 5：福建和两广地区菜粕库存走势图 
 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓数据 
 

 

5、根据万得数据，菜油仓单量报725张，当日增减量-23张，有效预报0张。  

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 

数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6、根据万得数据，菜粕仓单报2083张，+0张，预报0张，仓单不变。  

图7：郑商所菜粕仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 

 

  7.根据万德数据，截至周五，本周菜油9月连续与1月连续期价价差报339元/吨，较上周+80元/吨，整体处于历史同

期最高水平。 

图8：郑商所菜油9月连续与1月连续期价价差走势图 
 

 
 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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7. 根据万德数据，截至周五，本周菜粕9月连续与1月连续期价价差报+39，较上周-28，处于历史同期较低水平。 

 

图9：郑商所菜粕9月连续与1月连续期价价差走势图 
 

 
 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

8.根据万德数据，截至周五，郑商所01月连续期价菜油粕比值3.724，上周3.778，比值持续上涨处于历史

同   期明显最高水平。 
 

图10：郑商所01月连续期价菜油粕比值走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9、根据万德数据，周五郑商所9月连续期价菜油粕比值3.802，上周3.931，处于历史同期最高水平。   

图11：郑商所9月连续期价菜油粕比值走势图 

 
 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
 

 

10、根据布瑞克数据，周五全国现货价格菜油粕比值报3.95，上周报4.03，周度下跌。 

图12：布瑞克全国现货价格菜油粕比值走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 布瑞克数据 
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11、根据万得数据，截至周五，本周菜粕01合约期现基差报6.67元/吨，周度环比+27元/吨。   

图13：菜粕09合约期现基差走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

 

12、根据万得数据，截至目前菜油01合约期现基差报375元/吨，周度环比+213元/吨。  

图14：菜油09合约期现基差走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

 

13、菜粕01合约期价震荡下跌，主流资金空头继续占优，净空单量29967手震荡稍减，市场看空情绪为主。 
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图15：菜粕01合约持仓与结算价走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

 

14、菜粕09合约主流资金空头继续占优，净空15885手，空头增加，当前价格区间市场看跌情绪一般。    

图16：菜粕09合约持仓与结算价走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

15、期价区间区间震荡，菜油01合约期价净空单量小幅减少，市场看跌情绪一般。    

图17：菜油01合约持仓与结算价走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油09期价区间震荡，主流资金空头占优，净空单量报7074手，市场看跌情绪一般。 
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图18：菜油09合约持仓与结算价走势图 
数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

 

17、截至周五，菜油豆油期价价差报+746，周度环比-103，处于历史同期偏高水平，预计替代消费延续但周度

替代性环比稳中转弱。 

  图19：豆油2101合约与菜油2101合约期价价差变化图 

 
 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差走扩报+2827，周度环比-166，处于历史明显偏高水平，替代性消费延续 ，

周度环比稳中稍弱。 
 

图20：棕榈油2101合约与菜油2101合约期价价差变化图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

19、截至周五，豆菜粕期价价差-593，周度环比-15，整体处于历史同期中等水平，豆粕替代性周度环比转弱。 

 

图21：菜粕2101合约与豆粕2101合约期价价差变化图 

 
 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

瑞达期货：农产品组 

王翠冰 

http://www.rdqh.com/


市场研报★策略周报 

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy  

 

 

从业资格证号：F3030669 

联系电话：4008-878766 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准   确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的   任何意

见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得   以任何形式

翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本   报告进行有悖原

意的引用、删节和修改。 
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