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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15110 15755 4.27% 

持仓（手） 48408 55340 6932 

前 20名净持仓 -2263 -3668 -1405 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 15000 15400 400 

基差（元/吨） -110 -355 -245 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

中国 4 月出口同比增长 22%，进口增速创十年来

最快。 

美国 4 月 ISM 制造业 60.7，自 38 年高位滑落，

供应链难题仍“压顶”。 

欧元区 3 月 PPI 同比升 4.3%，创两年半新高。 印度单日新增确诊病例超 41 万例，单日增幅创

疫情以来最大。 
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美联储高官密集发声安抚市场无需担忧通胀失

控，否认近期加息及缩减 QE。 

耶伦提及小幅加息防止经济过热，市场巨震。 

美国就业继续好转：上周首申人数 49.8 万，创疫

情以来低点。 

 

周度观点策略总结：节后沪铅主力 2106合约强势反弹，创下 2月 26日来高点。欧美主要经济体公布

经济数据普遍向好，经济复苏预期升温，美联储高官否认近期加息，美元指数震荡下挫，同时国内出口仍

表现强劲均对基本金属构成提振。现货方面，铅两市库存内增外减，冶炼厂出货积极性较高，下游观望情

绪浓厚，蓄企询价采买较差，终端消费延续清淡。展望下周，宏观氛围中性偏多不改，同时着天气逐步升

温，铅市消费旺季预期有望支撑铅价。 

技术面上，沪铅周线 MACD绿柱转红柱，日线 KDJ指标向上交叉。操作上，建议可背靠 15680元/吨之

上逢低多，止损参考 15500元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                     

 

铅进口盈利由上周-575.16扩至-1255.62元/吨。                     沪铅多头持仓上升。 

图3：沪铅空头持仓走势图                              图4：期铅资金流向走势图 

 

沪铅空头持仓上升。                       总持仓额由上周613311.08扩至760977.8万元。 

  图5：沪铅主力与次主力价差走势图                   图6：沪铅近月与远月价差走势图  
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沪铅主力与次主力两者收盘价差由-20扩至-40吨。       沪铅主力与近月两者收盘价价差为-60元/吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

图7、国内铅现货价格走势图                           图8、LME铅现货价格走弱                              

                

截止至2021年5月7日，长江有色市场1#铅平均价 

为15700元/吨；上海、广东、天津三地现货价格分别 

为15200元/吨、15125元/吨、15200元/吨。 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

 

1#铅上周由贴水-80扩至贴水-100元/吨。截止至2020年5月7日，LME铅近月与3月价差报价为贴水14.6美元/

截止至2021年5月6日，LME3个月铅期货价格为

2220.5美元/吨，LME铅现货结算价为2177美元/

吨。 
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吨，3月与15月价差报价为贴水34.75美元/吨。 

3、铅两市库存分析 

图12：上海铅库存走势图                              图13：铅仓单库存走势图   

 

截止至 2021年 5月 7日，上海期货交易所精炼铅库        电解铅总计仓单保持 51574 吨。 

存为 63321吨，较上一周增 2277 吨。 

图14：LME铅库存走势图                               图15：LME铅库存季节性分析 

 

LME 铅库存由上周 111150降至 107375吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。 
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