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股 指 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2003 4.63 -1.76 4133.0 

IH2003 4.81 -1.90 2967.4 

IC2003 4.84 -0.90 5700.4 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 5.04 -1.62 4138.51 

上证 50 5.10 -1.76 2964.83 

中证 500 5.73 -0.64 5763.86 
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2、 消息面概览 

 影响 

财政部：着力推进税制改革，保持现有中央和地方财力格局总体稳定，加快税

制改革，完善直接税制度并逐步提高其比重，健全地方税体系，合理划分中央

和地方收入范围，形成财力协调的中央和地方财政关系；落实税收法定原则，

加快推动税收立法，形成税法统一、税负公平、调节有度的税收制度体系。 

中性 

海关总署网站发布数据显示，据海关统计，今年前 2 个月，我国货物贸易进出

口总值 4.12 万亿元人民币，比去年同期（下同）下降 9.6%。其中，出口 2.04

万亿元，下降 15.9%；进口 2.08 万亿元，下降 2.4%；贸易逆差 425.9 亿元，去

年同期为顺差 2934.8 亿元。 

中性 

银保监会：疫情对经济金融冲击是暂时的，不良贷款持续大幅攀升的经济金融

基础并不存在；我国银行业拨备充足，拨备覆盖率在 180%以上，资本充足率平

均约 14%，具有较强的风险抵御和损失吸收能力，也继续鼓励银行加大力度及时

处置不良贷款。 

中性 

世卫组织总干事谭德塞：全球新冠肺炎确诊病例已突破 10 万例；世卫组织一直

在监测由于新冠疫情而造成的药品供应中断的风险；不能假设新冠病毒会在夏

天消失；已审查和批准 40项诊断测试的申请，有 20种疫苗正在开发过程中。 

中性 

美国国家经济顾问库德洛：美联储或许需要采取更多的行动；在降息的事情上，

美联储做得很好；人们应当在股市下跌时买入；长期投资者应当考虑买入的问

题；目前尚不清楚美国经济可能放缓的程度。 

中性 

周度观点及策略：上周 A股市场迎来强势反弹，上证指数、上证 50 等指数均创下节后新高，市场

整体情绪似乎出现了好转的迹象，两市成交量保持高位，陆股通资金重回净流入。周末国内消息

面相对平静，外贸数据表现基本符合预期，但 1-2 月份大部分时间内，疫情尚未开始全球扩散，

因此冲击并未完全体现出来。过去两周，全球对疫情冲击经济的担忧已经显著升温，避险情绪陡

然上升。周五海外市场延续剧烈波动，美债收益率大幅走低，美股尾盘拉升，但主要指数仍回调

超 1%，海外疫情和市场的波动预计仍将继续对 A股产生影响。但目前国内疫情形势已逐渐向好，

高层加大对经济的关注力度，特别是新经济领域的投资，继续为市场情绪提供支撑。周四银行补

涨，叠加券商板块的轮番上攻，使得当前 A 股市场继续向上进攻的意图相对明确，市场情绪有所

回暖。不过需要注意的是，部分权重较大的成份股均尚未突破箱体，而创业板等题材炒作亦有所

降温，短线行情不排除仍有反复，但中长期有望保持上行势头。短线建议观望为主，选择多 IH 空

IC 策略。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅 收盘点位 

上证指数 5.35 -1.21 3034.51 

深圳成指 5.48 -1.10 11582.82 

创业板 5.86 -0.75 2192.94 

中小板 4.27 -0.89 7566.09 

图表1-2 国外主要指数 
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 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 2.36 -1.71 2972.37 

英国 FTSE100 1.90 -3.62 6462.55 

恒生指数 2.44 -2.32 26146.67 

日经 225 -1.86 -2.72 20749.75 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块全线上涨，口罩等防护物资概念再度崛起，基建、食品等板块亦有所表现，计算机、传媒、银行、

电子行业相对疲软 
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图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 

 

电子、计算机继续遭到主力抛售，银行、农牧、食品饮料获得资金青睐 

2、 估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 

美联储降息后，银行间利率保持平稳，资金面总体宽松 

图表3-3 限售解禁市值 

 

股东净减持较上周增加，净减持合计为37.8亿元；本周解禁市值较上周有所上升 
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图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

  

随着避险情绪降温，陆股通净流入56.2亿元，均流入沪股通 

图表3-5 基金持股比例（截至每周四66.69%） 

 

基金股票投资比例较上周五下降0.7个百分点 

图表3-6-1、2 两融余额 
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两融余额较上周五增加297.95亿元至周四11321.25亿元，融资买入额占A股成交额回升 

新股申购：周二 建科机械、佳华科技（科）；周三 爱丽家居 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

不管是从基差还是跨期价差走势来看，市场情绪并未获得明显的提振 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 主力合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 主力合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   
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5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       

 

图表 5-2：IH 净持仓                           

 

图表 5-3：IC 净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

期指空头增仓意愿仍然略强。 
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6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交量变化 
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图表6-4 持仓量变化 

 

认沽期权需求保持上升。 

图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率有所下降 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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