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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
收盘价:聚氯乙烯(PVC)(日,元/吨) 5339 -59 成交量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 1170064 -124750
持仓量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 1019434 15102 期货前20名持仓:买单量:聚氯乙烯(日,手) 788034 10634
前20名持仓:卖单量:聚氯乙烯(日,手) 948642 17956 前20名持仓:净买单量:聚氯乙烯(日,手) -160608 -7322

现货市场

华东:PVC:乙烯法(日,元/吨) 5625 0 华东:PVC:电石法(日,元/吨) 5253.64 0
华南:PVC:乙烯法(日,元/吨) 5525 0 华南:PVC:电石法(日,元/吨) 5385.45 -11.21
PVC:中国:到岸价(日,美元/吨) 740 0 PVC:东南亚:到岸价(日,美元/吨) 735 0
PVC:西北欧:离岸价(日,美元/吨) 770 0 基差:聚氯乙烯(日,元/吨) -139 59

上游情况

电石:华中:主流均价(日,元/吨) 2825 25 电石:华北:主流均价(日,元/吨) 2823.33 41.67
电石:西北:主流均价(日,元/吨) 2624 15 液氯:内蒙:主流价(日,元/吨) 1 0
VCM:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 621 0 VCM:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 711 0
EDC:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 296 0 EDC:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 326 0

产业情况
开工率:聚氯乙烯(PVC)(周,%) 74.68 -0.14 开工率:聚氯乙烯(PVC):电石法(周,%) 74.87 1.18
开工率:聚氯乙烯(PVC):乙烯法(周,%) 74.15 -3.92 社会库存:PVC:总计(日,万吨) 51.64 -2.35
社会库存:PVC:华东地区:总计(日,万吨) 47.43 -2.29 社会库存:PVC:华南地区:总计(日,万吨) 4.21 -0.06

下游情况 国房景气指数(月,2012年=100) 92.22 0.11 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 43732.89 5710.36
房地产施工面积:累计值(月,万平方米) 703285.74 6467.89 房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 32702.98 4380.77

期权市场
历史波动率:20日:聚氯乙烯(日,%) 18.61 -0.36 历史波动率:40日:聚氯乙烯(日,%) 15.65 0.06
平值看跌期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 19.61 -0.4

平值看涨期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 19.6 -0.43

行业消息

1、隆众资讯：9月9日，华东电石五型法价格在5150-5300元/吨，宜化、金泰、中盐、鄂尔多斯在5180-52
00元/吨，中泰、天业在5220-5250元/吨，乙烯法在5600-5900元/吨。 2、隆众资讯：9月2日至9月6日，PV
C生产企业产能利用率在74.68%环比减少0.14%，同比增加0.49%；其中电石法在74.87%环比增加1.18%，
同比增加1.64%，乙烯法在74.15%环比减少3.92%，同比减少2.94%。 3、隆众资讯：截至9月5日国内PVC
社会库存（21家样本）量环比减少4.35%至51.64万吨，同比增加14.49%。

观点总结

V2501震荡走跌，终盘收于5339元/吨。供应端，上周山西恒瑞20万吨电石法装置停车检修，部分电石法装
置提高负荷，乙烯法装置受利润走低影响降低负荷，PVC产能利用率环比-0.14%至74.68%。需求端，9月2
日至6日PVC管材、型材制品开工率小幅提振，但仍处于偏低水平。库存方面，截至9月5日，PVC社会库存
量环比-4.35%至51.64万吨。检修装置增加，叠加下游消耗提升，社会库存环比下降，总库存小幅去化但压
力仍偏高。本周前期停车的泰州联成、海平面、新疆天业等装置将重启，预计产能利用率环比上升。国内
需求方面，PVC下游硬制品开工有提升迹象，但在房地产市场出现明显改善前谨慎看待。海外需求方面，近
期出口签单有所提升，成交氛围好转。供应端预期增量，需求端改善尚未确认，库存虽有去化但压力仍偏
高，后市偏空看待。综合考虑预计V2501在5260-5450区间波动。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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