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花    生 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 2 月 5 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10288  

持仓（手） 27237  

前 20 名净空持仓 -4277  

现货 现货价格 

（元/吨） 

9700  

基差（元/吨） -588  

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

周度观点策略总结：旧作花生供应偏紧，农民惜售挺价情绪旺盛，花生价格短期预计表现

节前基层惜售挺价，现货价格上涨 2021 年花生种植面积有望增加 

压榨利润高企，且油厂库存较少，节后可能有补

库需求 

未来随着气温不断回升，花生储存要求提高，基

层销售压力逐渐增加 

 节后副产品需求转弱 
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相对坚挺。只是随着春节日渐临近，下游加工企业停工放假增加，预计近两周开机率下滑，原料需

求不强，现货市场购销寡淡，抑制价格上涨，预计节前期价整体表现预期较为平稳。压榨利润高企，

但节后副产品需求可能转淡，市场需求增长有限，叠加一季度后随着气温回升，花生储存要求提高，

旧作库存销售压力逐渐，届时需求端和基层销售端的博弈可能加剧，期价支撑减弱，而且花生主力

2110 合约对应新作收获季节，今年花生种植面积预期增加，收获季节供应宽松，因此 2110 合约中

期价格或将震荡略偏弱。操作上建议，节前单边以日内交易为主。 

 

二、周度市场数据 

1、 主产区花生仁现货价格 

图1：主产区花生仁现货价格 

 

来源：瑞达期货研究院  WIND 

上周主产区花生仁现货价格上涨。 

2、 花生仁现货价格季节性 
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图2：花生现货价格季节性  

 

 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

3、 花生仁国际现货价格 

图3：花生仁国际现货价格 
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

根据 wind 数据，2月 4日，国际花生仁价格 1179.88 美元/吨，今年以来平稳趋涨。 

4、花生压榨利润 

图4：花生压榨利润                   

 

数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

即使上周压榨利润小幅回落，整体压榨利润仍然高企。 

5、花生开机率 

图5：花生开机率                  
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

压榨利润高企，但是原料供应偏少，开机率稳定在30%多。春节加工企业停机放假增加，预计节前开机率迅

速下跌。 

6、全国30家花生仁库存 

图6：全国30家花生仁库存              

 

数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

现货购销清淡，压榨厂花生仁库存缓慢下降，整体处于中等略偏低水平，节后可能有补库需求。 

7、花生月度进口量 
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图7：花生月度进口量             

  

数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

2020年4月份以来，花生进口量趋于下降，即使在年末进口有所回升，整体仍不及年内最高3月份进口的一

半。 
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