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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 10月29日周五 11月05日周五 涨跌 

期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 12820 12574 -246 

持仓（手） 234390 208162 -26228 

前 20 名净持仓 -10221 442 +10663 

现货 进口菜油（元/

吨） 

12860 12610 
-250 

基差（元/吨） 40 36 -4 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

加籽价格不断刷新前高，进口成本支撑力度较强 高价抑制了下游对菜油的采购热情，下游需求量有

所放缓，截至2021年10月29日当周，华东地区主要

油厂菜油商业库存为31.81万吨，环比上周增长

0.95万吨 

油菜籽开机率较低，菜油产出较少 原油价格走低 

印尼政府提高出口税，将进一步增强马棕出口竞争

力，且劳工短缺问题和拉尼娜天气可能带来多雨天

气影响棕榈果采摘，马棕产量恢复情况难言乐观 

 

  

周度观点策略总结: 油菜籽供应趋紧预期支撑下，加籽不断刷新期约前高，进口成本支撑力度较

强，给菜油价格偏强运行提供有利支撑。另外，印尼政府提高出口税，将进一步增强马棕出口竞争

力，且劳工短缺问题和拉尼娜天气可能带来多雨天气影响棕榈果采摘，马棕产量恢复情况难言乐观，

均利多油脂市场。不过，原油大幅走低，对油脂市场形成冲击，叠加菜油价格目前已处于高位，多头

信心不足，期价高位回落。国内方面，截止第 44 周国内主要油厂油菜籽开机率较上周有所增长，但

整体仍处于较低水平，供应趋紧支撑菜油价格。不过，高价抑制了下游对菜油的采购热情，下游需求

量有所放缓。据监测显示，截至 2021 年 10 月 29 日当周，华东地区主要油厂菜油商业库存为 31.81

万吨，环比上周增长 0.95 万吨，增长幅度不大。盘面上看，原油走低的冲击下，菜油高位回落，多

头有平仓迹象，短期或有所调整，不过中长期维持多头思路不变。 

 

  

 

菜 粕 

 

二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 10月29日周五 11月5日周五 涨跌 
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期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 2647 2496 -154 

持仓（手） 376397 344225 -32172 

前 20 名净持仓 -43786 -38433 +5353 

现货 菜粕（元/吨） 3050 3010 -40 

基差（元/吨） 403 514 +111 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

油厂油菜籽开机率持续偏低，菜粕库存继续小幅回

落，截止10月29日，菜粕库存下降至1.3万吨，较

上周小幅缩减0.1万吨 

StoneX 预计美豆产量为 44.9 亿蒲式耳，平均亩产

51.9 蒲式耳/英亩，高于前期预测值，以及巴西天

气较好，播种进度快于同期，丰产前景乐观，大豆

市场总体保持宽松预期 

菜油走弱，跷跷板效应下，提振菜粕 现货市场菜粕交投较为清淡，市场挺价心态较弱 

 菜粕步入消费淡季，且豆菜粕价差偏低，使得菜

粕性价比较低 

  

周度观点策略总结：StoneX 预计美豆产量为 44.9 亿蒲式耳，平均亩产 51.9 蒲式耳/英亩，高于前

期预测值，以及巴西天气较好，播种进度快于同期，丰产前景乐观，大豆市场总体保持宽松预期，美

豆承压。菜粕自身方面，油菜籽进口价格持续偏强运行，压榨利润持续倒挂，后期进口量大幅减少。

叠加限电政策影响下，油厂油菜籽开机率持续偏低，菜粕库存继续小幅回落，截止 10 月 29 日，菜粕

库存下降至 1.3 万吨，较上周小幅缩减 0.1 万吨。不过，菜粕步入消费淡季，且豆菜粕价差偏低，使

得菜粕性价比较低，目前现货市场菜粕交投较为清淡，市场挺价心态较弱。盘面上看，菜粕期价大幅

下跌，持仓减少，前二十名净空持仓有所减少，预计期价继续下跌幅度有所放缓，暂且观望。 

 

 

 

三、 周度市场数据 

1、根据 iFinD 数据显示：截止 10 月 29 日，国内油厂菜籽库存量总计为 19.20 万吨，较上周 17.60 万吨增加 2.0

万吨，增幅 9.09%，较去年同期的 24.10 万吨，减少 4.9 万吨，减幅 20.33%。整体处于同期偏低水平，对价格有

所支撑。 
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图 1：油厂菜籽库存总量 

 

  数据来源：瑞达研究院 iFinD 

 

2、据 wind 数据显示，截止 11 月 4 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为-208.00 元/吨，湖北地区压榨利润为-

270.00 元/吨。进口油菜籽压榨利润为-632.00 元/吨。近期压榨利润仍处于亏损状态，对后期压榨量有所牵

制。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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3、 根据布瑞克数据显示：截止 10 月 22 日当周，两广及福建地区菜油库存为 12.39 万吨，周比增加-0.85 万吨，

增幅-6.42%；华东地区菜油库存为 36.0 万吨，周比减少 1.6 万吨，增幅-4.76%。库存小幅回落。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

 

0

5

10

15

20

25

2
0

1
6
年

0
1
月

0
3
日

 

2
0

1
6
年

0
3
月

1
3
日

 

2
0

1
6
年

0
5
月

0
8
日

 

2
0

1
6
年

0
7
月

0
8
日

 

2
0

1
6
年

0
9
月

0
2
日

 

2
0

1
6
年

1
1
月

0
4
日

 

2
0

1
6
年

1
2
月

3
0
日

 

2
0

1
7
年

0
3
月

1
0
日

 

2
0

1
7
年

0
5
月

0
5
日

 

2
0

1
7
年

0
6
月

3
0
日

 

2
0

1
7
年

0
8
月

2
5
日

 

2
0

1
7
年

1
0
月

2
2
日

 

2
0

1
7
年

1
2
月

1
5
日

 

2
0

1
8
年

0
2
月

0
9
日

 

2
0

1
8
年

0
4
月

0
6
日

 

2
0

1
8
年

0
6
月

0
1
日

 

2
0

1
8
年

0
7
月

2
7
日

 

2
0

1
8
年

0
9
月

2
1
日

 

2
0

1
8
年

1
1
月

1
6
日

 

2
0

1
9
年

0
1
月

1
1
日

 

2
0

1
9
年

0
3
月

0
8
日

 

2
0

1
9
年

0
5
月

0
3
日

 

2
0

1
9
年

0
6
月

2
8
日

 

2
0

1
9
年

0
8
月

2
3
日

 

2
0

1
9
年

1
0
月

1
8
日

 

2
0

1
9
年

1
2
月

1
3
日

 

2
0

2
0
年

0
2
月

0
7
日

 

2
0

2
0
年

0
4
月

1
0
日

 

2
0

2
0
年

0
6
月

0
5
日

 

2
0

2
0
年

0
7
月

3
1
日

 

2
0

2
0
年

0
9
月

2
5
日

 

2
0

2
0
年

1
1
月

2
0
日

 

2
0

2
1
年

0
1
月

1
5
日

 

2
0

2
1
年

0
3
月

1
2
日

 

2
0

2
1
年

0
5
月

1
4
日

 

2
0

2
1
年

7
月

9
日

 

2
0

2
1
年

9
月

4
日

 

菜籽油沿海库存 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2
0

1
8
年

0
1
月

0
5
日

 

2
0

1
8
年

0
2
月

0
9
日

 

2
0

1
8
年

0
3
月

1
6
日

 

2
0

1
8
年

0
4
月

2
0
日

 

2
0

1
8
年

0
5
月

2
5
日

 

2
0

1
8
年

0
6
月

2
9
日

 

2
0

1
8
年

0
8
月

0
3
日

 

2
0

1
8
年

0
9
月

0
7
日

 

2
0

1
8
年

1
0
月

1
2
日

 

2
0

1
8
年

1
1
月

1
6
日

 

2
0

1
8
年

1
2
月

2
1
日

 

2
0

1
9
年

0
1
月

2
5
日

 

2
0

1
9
年

0
3
月

0
1
日

 

2
0

1
9
年

0
4
月

0
4
日

 

2
0

1
9
年

0
5
月

1
0
日

 

2
0

1
9
年

0
6
月

1
4
日

 

2
0

1
9
年

0
7
月

1
9
日

 

2
0

1
9
年

0
8
月

2
3
日

 

2
0

1
9
年

0
9
月

2
7
日

 

2
0

1
9
年

1
1
月

0
1
日

 

2
0

1
9
年

1
2
月

0
6
日

 

2
0

2
0
年

0
1
月

1
0
日

 

2
0

2
0
年

0
2
月

1
4
日

 

2
0

2
0
年

0
3
月

2
0
日

 

2
0

2
0
年

0
4
月

2
4
日

 

2
0

2
0
年

0
5
月

2
9
日

 

2
0

2
0
年

0
7
月

0
3
日

 

2
0

2
0
年

0
8
月

0
7
日

 

2
0

2
0
年

0
9
月

1
1
日

 

2
0

2
0
年

1
0
月

1
6
日

 

2
0

2
0
年

1
1
月

2
0
日

 

2
0

2
0
年

1
2
月

2
5
日

 

2
0

2
1
年

0
1
月

2
9
日

 

2
0

2
1
年

0
3
月

0
5
日

 

2
0

2
1
年

0
4
月

0
9
日

 

2
0

2
1
年

5
月

2
1
日

 

2
0

2
1
年

6
月

2
5
日

 

2
0

2
1
年

7
月

3
0
日

 

2
0

2
1
年

9
月

4
日

 

2
0

2
1
年

1
0
月

1
5
日

 

菜籽油华东总库存 



市场研报★策略周报 
 

 

4、 根据布瑞克数据显示：截止 10 月 29 日，全国油厂进口压榨菜粕库存为 0.38 万吨，较上周 0.55 万吨减少

0.17 万吨，仍处于同期偏低水平。 

图 5：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

5、根据wind数据，截止11月4日菜油仓单量报2185张，当日增减量0。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油1月连续与5月连续期价价差报+492元/吨，整体处于历史同期较高水平。 

图7：郑商所菜油1月连续与5月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 1月连续与 5月连续期价价差报-15，处于历史同期相当水平。 

图8：郑商所菜粕1月连续与5月连续期价价差走势图  

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所1月连续期价菜油粕比5.038，处于历史同期最高水平。    

图9：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所5月连续期价菜油粕比4.812，处于历史同期最高水平。 

 

图10：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至11月4日，全国现货价格菜油粕比值报4.612，上周报4.436。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至11月4日，菜粕01合约期现基差报+259元/吨。 

图12：菜粕01合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至10月28日，菜油01合约期现基差报+416元/吨，周度环比+106元/吨。   

图13：菜油01合约期现基差走势图 
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数据来源：瑞达研究院 wind 

13、菜粕01合约主流资金空头占优势，截止周五净持仓-38433手，菜粕本周继续下跌，净空持仓减少，短期

下跌幅度或将放缓。                

图14：菜粕01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2205合约期价继续下跌，截止周五，净持仓-8286，净多持仓转为净空持仓。 

图15：菜粕2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、菜油01期价先涨后跌，截止周五，净持仓报+442，净空持仓转为净多，显示期价继续回落预期有所减弱。 
 

图16：菜油01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2205合约期价先涨后跌，截止周五，菜油05合约净持仓5883，基本变化不大。    

图17：菜油2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

17、截至周五，菜油豆油期价价差报2960，处于历史同期中等偏高水平。 
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  图18：菜油2201合约与豆油2201合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报3098，处于历史同期较高水平。

 

图19：菜油2201合约与棕榈油2201合约期价价差变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，豆菜粕期价价差+555，整体处于历史同期偏低水平。 

图20：菜粕2201合约与豆粕2201合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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