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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1852 13 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1693 24
纯碱5-9价差(日,元/吨) 27 1 玻璃5-9价差(日,元/吨) 93 17
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 159 -11 纯碱主力合约持仓量(日,手) 480794 6415
玻璃主力合约持仓量(日,手) 488467 -25077 纯碱前20名净持仓 -64776 -2696
玻璃前20名净持仓 -28179 4485 纯碱交易所仓单(日,吨) 3500 0
玻璃交易所仓单(日,吨) 660 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 2200 0 华中重碱(日,元/吨) 2300 0
华东轻碱(日,元/吨) 2200 0 华中轻碱(日,元/吨) 2050 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1736 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 2000 0
纯碱基差(日,元/吨) 348 -13 玻璃基差(日,元/吨) 43 -24

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 88.24 -0.36 浮法玻璃企业开工率(周,%) 84.82 0.33
玻璃在产产能(周,万吨/年) 17.13 -0.1 玻璃在产生产线条数(周,条) 256 0
纯碱企业库存(周,万吨) 68.83 25.8 玻璃企业库存(周,万重箱) 5214 1462.5

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 95375.53 7919.87 房地产竣工面积累计值(万平米) 99831.09 34594.07

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至2月22日，纯碱整体开工率89.82%，环比增加1.58%，纯碱产量71.83万吨，涨幅
1.79%。 2、据隆众资讯统计，截至2月22日，纯碱厂家库存74.85万吨，环比+6.02万吨，涨幅8.75%。 3、
据隆众资讯统计，截至2月22日，浮法玻璃行业开工率为85.48%，比15日+0.66%；浮法玻璃行业产能利用
率为84.97%，与15日持平；浮法玻璃行业平均产能利用率84.97%，环比持平。全国浮法玻璃日产量为17.2
3万吨，与15日持平。 4、据隆众资讯统计，截至2月22日，全国浮法玻璃样本企业总库存5425.5万重箱，
环比+211.5万重箱，环比+4.06%，同比-33.4%。折库存天数22.6天，较上期+0.9天。

观点总结

近期纯碱企业设备运行相对稳定，整体开工及产量提升，供应压力预期增加。由于节日期间物流运输受阻
，企业库存明显增加，随着下游企业陆续恢复，市场有少量补货需求但采购意愿不高，叠加雨雪天气影响
，新订单不温不火，纯碱企业整体库存呈增加趋势，厂家出货压力大，纯碱市场价格承压，但氨碱理论成
本对价格存在一定的支撑，关注后期下游补库动作。SA2405合约短线建议在1750-1920区间交易。 目前供
应仍维持高位，前期点火的部分产线或将开始出玻璃，供应面或仍增长。假期物流停运使得国内浮法玻璃
企业库存出现较大幅度累积，近日部分地区大雪天气使需求再度滞后，由于下游尚未启动，玻璃处于供应
增长而淡季弱需求期，短期库存仍有累积预期。考虑到春节前整体库存体量同比往年处于偏低水平，且中
下游存货量亦同比偏少，随着中下游开工开始采购，下游备货需求对价格仍有支撑。FG2405合约短线建议
在1620-1730区间交易。

提示关注 周四隆众玻璃企业库存、纯碱企业库存和开工率
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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