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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 1月29日周五 2月5日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 9825 9675 -150 

农产组 菜籽系周报 2021年2月5日 联系方式：研究院微信号 
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持仓（手） 145629 133754 -11875 

前 20 名净持仓 -18588 -175 +18413 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10475 10298 
-177 

基差（元/吨） 650 623 -27 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

因中加关系，抑制菜籽进口水平，华东油厂菜油总

库持续降幅，近月来国内菜籽油库存始终低于五年

均值。 

菜籽油与其他品种价差处于高位，不利于其品种消

费需求 

美豆预期供应仍然偏紧，美豆价格高企 大豆到港庞大，原材料供应充裕，油厂开机率增

加，压榨量提升，供给增加 

豆油和棕榈油库存处于较低水平，供应量较小 节前备货基本结束，需求减弱，库存增加 

  

周度观点策略总结:节前备货已近尾声，且马来西亚 1 月棕榈油出口较上个月减少 32-37%，而

印度上调进口关税，令交易商担心出口疲弱，年前资金有回笼要求，资金持续撤离，均对油脂盘面施

压，同时，油厂压榨量增至 215 万吨周比增 2%，及菜油和豆油、棕榈油价差较大，影响菜油消费量，

加上食用油节前备货也已基本结束，菜油库存增至 16.8 万吨，拖累菜油现货走势。但豆油和棕榈油

库存仍保持低位，国内油脂供应量较小，出货并无压力，加上市场预期美国农业部供需报告可能将美

豆库存调低以及巴西大豆产区出现更多的降雨，导致收获时间推迟，加之阿根廷卡车司机罢工，堵塞

通往港口的道路，也导致出口受到扰乱，均提振美豆价格上涨，对油脂市场形成支撑，同时，SPPOMA

发布的数据显示马棕 1 月产量环比降 13%-17%，产量继续下降，而棕榈油本身因前期利润不佳，第 1

季度总体买船量较少，后期棕榈油库存累库缓慢，均对油脂市场提供利好支撑。本周菜油 2105 合约

先跌后涨，目前仍处于调整态势，短期盘中顺势参与为主。 
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菜 粕 

二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 1月29日周五 2月5日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2857 2919 +62 

持仓（手） 368461 374914 +6453 

前 20 名净持仓 -41932 -47682 -5750 

现货 菜粕（元/吨） 2735 2820 +85 

基差（元/吨） -122 -99 +23 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

巴西大豆收获进展缓慢，加上美豆库存预期减少，

美豆价格坚挺，对国内粕类价格有支撑 

水产养殖进入淡季，菜粕需求疲弱 

中加关系紧张，抑制菜籽进口水平 备货接近尾声，下游提货谨慎 

豆粕库存下降明显 开机率回升，库存有所增加 

 资金回笼需求，市场成交清淡 

周度观点策略总结：菜粕方面，持续降雨影响，巴西大豆收获进展缓慢，阿根廷卡车司机罢工影

响出口，加上美国农业部 2 月供需报告可能调低美国大豆库存数据，提振美豆价格，支撑国内粕类价

格，同时大豆进口成本高企，盘面净榨利仍处于亏损，且豆粕库存下降明显，利多菜粕价格，持续回

调后菜粕或止跌回升，但是大豆供应充裕，油厂压榨量继续回升，菜粕库存增至 4.45 万吨增幅

5.9%，打压菜粕价回落，同时，目前处于春节前畜禽集中出栏阶段，及水产养殖基本停滞，需求不

佳，菜粕成交清淡，加上年底前资金也有回笼需求，拖累菜粕价格。预计短线菜粕价格或将震荡整理

为主。从盘面上看，菜粕 2105 合约目前仍处于调整态势，RM2105 合约盘中顺势参与。 
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三、 周度市场数据 

1、根据天下粮仓数据显示：截止 1 月 29 日当周，国内沿海进口菜籽总库存下降至 23.1 万吨，较上周的 26.6 万

吨减少 3.5 万吨，降幅 13.16%，但较去年同期的 14.1 万吨，增幅 63.83%。其中两广及福建地区菜籽库存下降至

23.1 万吨，较上周的 26.6 万吨减少 3.5 万吨，降幅 13.16%，但较去年同期 13.3 万吨增幅 73.68%。 

图1：油菜籽沿海库存走势图 

  

数据来源：天下粮仓 

 

2、据天下粮仓数据显示，截止 1 月 16 日-1 月 22 日，沿海油厂开机率继续回升，全国纳入调查的 101 家油厂菜

籽压榨量在 65000 吨，较上周 49000 吨增加 16000 吨，增幅 32.65%，其中进口菜籽压榨 65000 吨（出粕 35750

吨，出油 27950 吨），本周菜籽压榨开机率（产能利用率）12.97%，上周开机率在 9.78%。 

图2：菜籽油厂压榨开机率 

 

数据来源：天下粮仓
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3、 根据天下粮仓数据显示：截止 1 月 29 日当周，两广及福建地区菜油库存增加至 15500 吨，较上周 11500 吨

增加 4000 吨，增幅 34.78%，但较去年同期 55500 吨，降幅 72.07%。本周华东总库存在 152500 吨，较上周

131800 吨增加 20700 吨，增幅 15.71%，较 2020 年 223300 吨减少 70800 吨，降幅 31.71%。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：天下粮仓 
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4、 根据天下粮仓显示：截止 1 月 29 日当周，两广及福建地区菜粕库存增加至 44500 吨，较上周 42000 吨增加

2500 吨，增幅 5.95%，较去年同期各油厂的菜粕库存 13000 吨增幅 242.31%。 

图 5：福建和两广地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：天下粮仓 

5、根据万得数据，截止周五菜油仓单量报1350张，当日增减量0张。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油5月连续与9月连续期价价差报+525元/吨，较上周+17元/吨，整体处于历

史同期最高水平。 

图7：郑商所菜油5月连续与9月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 5月连续与 9月连续期价价差报+25，较上周+8，与历史同期水平相当。 

图8：郑商所菜粕5月连续与9月连续期价价差走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所5月连续期价菜油粕比3.314，处于历史同期较高水平。    

图9：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所09月连续期价菜油粕比3.162，比值周比小幅下降，处于历史同期较

高水平。 

 

图10：郑商所09月连续期价菜油粕比值走势图 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至周五，全国现货价格菜油粕比值报3.652，上周报3.830。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至周五，本周菜粕05合约期现基差报-99元/吨。 

图12：菜粕05合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至周五，菜油05合约期现基差报+623元/吨，周度环比-27元/吨。   

图13：菜油05合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕05合约主流资金空头占优，净持仓-47682手。                

图14：菜粕05合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕09合约期价处于震荡走势，净持仓-5463手，净空持仓减少，市场处于震荡走势。 

图15：菜粕09合约持仓与结算价走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 
 

15、菜油05期价处于高位震荡走势，主流资金净空较上周大幅减少，净持仓报-175手，显示市场看跌情绪较

弱，期价先跌后涨。 
 

图16：菜油05合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、期价下跌，菜油09合约净持仓-1723。    

图17：菜油09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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17、截至周五，菜油豆油期价价差报1953，仍处于历史同期最高水平。 

  图18：菜油2105合约与豆油2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报3081，处于历史同期最高水平。

 

图19：菜油2105合约与棕榈油2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，菜豆粕期价价差-596，整体处于历史同期最低水平 

 

图20：菜粕2105合约与豆粕2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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