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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

 
周度回顾：沪镍期价震荡收涨运行。宏观上，周初美国有关提高举债上限的谈判暂停，市场不

确定增加，恐慌情绪有所抬头。基本面上，镍矿方面，菲律宾矿山方面在利润较小的情况下出
货意愿不足，而买方刚需恢复，国内港口库存减少，供应收紧；电解镍供应持续增加趋势不变；
镍铁市场可流通库存受限，贸易商挺价明显；需求端，不锈钢市场成交疲软，观望情绪较浓，
加上竣工端改善不明显，需求较弱。现货方面，本周现货紧缺持续，现货升水持续上调，镍豆
方面价格较硫酸镍倒挂延续，现货成交较弱。宏观承压下镍价走弱，但低位库存及现货偏紧有
一定支撑，沪镍低位震荡。 

行情展望：宏观上，美国债务上限磋商取得进展，已初步成形，市场紧张情绪有所减弱，不过

美联储加息预期升温。总的来说，宏观情绪有所缓解下，低位库存及现货资源紧缺对镍价有所
支撑，但供应增量压制上行空间。 

策略建议：操作上建议，ni2307合约宽幅震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。 
 
周度回顾：不锈钢期价震荡收跌运行，宏观上有较大承压，需求疲软下，带动不锈钢期价下行。 
行情展望：宏观上，美国债务上限磋商取得进展，已初步成形，市场紧张情绪有所减弱。基本

面上，镍铁提产，铬铁需求增加，铬铁厂信心恢复下部分复产，但受到部分地区限电及环保检
查等因素产量提升有限，而港口库存止跌转涨，铬矿紧缺局面或转为小幅过剩。不锈钢过剩预
期较强，终端需求回暖不及预期，但宏观情绪有所修复，不锈钢期价或震荡。 

策略建议：操作上建议，不锈钢2307合约宽幅震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。 
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「 期现市场情况」 

本周镍期货价格收涨 

图1、镍生铁现货价格走势 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、国内镍不锈钢期货价格走势 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年5月26日，沪镍收盘价为167920元/吨，较5月19日上涨4560元/吨，涨幅2.79%；截至2023年5月26日，不锈钢收盘价

为14760元/吨，较5月19日下跌125元/吨，跌幅0.84%。

截至2023年5月26日，山东:含税价:低镍铁:1.5-1.8％价格为4650元/吨，较5月19日持平；截至2023年5月26日，山东:含税价:高镍

铁:7-10％价格为1090元/镍，较5月19日下跌30元/镍点，跌幅2.68%。
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「 期现市场情况」 

图3、镍价基差走势 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、不锈钢基差走势 

来源：wind   瑞达期货研究院 

本周镍价基差震荡，不锈钢基差震荡 
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截至2023年5月26日，不锈钢收盘价为14760元/吨；截至2023年5月26日，现货价为15700元/吨；基差为940元/吨。

截至2023年5月26日，沪镍收盘价为167920元/吨；截至2023年5月26日，现货价为175400元/吨；基差为7480元/吨。
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「 期现市场情况」 

图5、沪镍和不锈钢主力合约价格比率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、沪锡和沪镍主力合约价格比率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

本周镍不锈钢比值上升，锡镍比值下降 
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「 期现市场情况」 

图7、沪镍前二十名持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

本周沪镍前20名净持仓下降，不锈钢前20名净持仓增加 

图8、不锈钢前二十名持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年5月26日，沪镍前20名净持仓为45072手，较2023年5月19日减少2596手。
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截至2023年5月26日，不锈钢前20名净持仓为45072手，较2023年5月19日增加1158手。



供应端——镍矿港口库存上涨 进口利润上涨 
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图9、国内镍矿港口库存 图10、镍进口盈亏分析 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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截至2023年5月26日，镍矿港口库存合计(10港口)为540.68万吨，较2023年5月19日上涨23.18万吨，涨幅4.48%。
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截至2023年5月25日，镍进口盈亏为7032.64元/吨，较2023年5月18日上涨335元/吨，涨幅1.61%。



供应端——国内电解镍产量维持高位 
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图11、中国电解镍产量 图12、精炼镍进出口量 

来源：iFinD   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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国家统计局数据显示，2023年4月，电解镍产量为1.76万吨，下月预测值为1.8万吨；1-4月，电解镍累计产量6.89万吨，

同比增加36.77%。
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海关总署数据显示，2023年4月，精炼镍及合金进口量为3371.65吨，环比减少24.1%，同比减少73.17%；精炼镍及合金出口

量为1812.1吨，环比减少21.55%，同比减少1.18%；1-4月，精炼镍及合金累计出口12474.97吨，同比增加81.69%；1-4

月，精炼镍及合金累计进口25002.15吨，同比减少63.79%。



供应端——镍市库存低位 
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图13、SHF镍库存走势 图14、LME镍库存与注销仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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截至2023年5月25日，LME镍库存为38916吨，较5月18日下跌258吨，跌幅0.66%；截至2023年5月26日，LME注销仓单为2214

吨，较5月19日下跌426吨，跌幅16.14%。



需求端——300系产量环比回落 出口量同比下降 
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图15、国内不锈钢产量 图16、不锈钢进出口数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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需求端——佛山不锈钢库存增加 
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图17、佛山不锈钢周度库存 图18、无锡不锈钢周度库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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截至2023年5月26日，佛山不锈钢库存为294600吨，较5月19日增加5200吨。
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截至2023年5月26日，无锡不锈钢库存为586800吨，较5月19日减少23400吨。
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「 产业链情况」 

图19、不锈钢生产利润 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年5月，不锈钢生产利润为-1007.5元/吨，较上一日减少22.08元/吨。



需求端——终端行业恢复态势 
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图20、房地产投资完成额 图21、家电行业产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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家电行业产量

产量:空调:当月值 中国:产量:家用电冰箱

中国:产量:家用洗衣机 中国:产量:冷柜

国家统计局数据显示，2023年4月，空调产量为2586.9万台，同比增加12.1%；电冰箱产量为840.9万台，同比增加

29.7%；洗衣机产量为920.9万台，同比增加41.6%；冷柜产量为205万台，同比增加24.5%。
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图22、汽车行业产销量 图23、工程机械产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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汽车产销

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 中国:产量:新能源汽车:当月值（右）

中汽协数据显示，2023年4月，中国汽车销售量为2158704辆，同比增加82.8%；中国汽车产量为2132503辆，同比增加76.9%；新能源汽车产

量为640207辆，同比增加105.28%。
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工程机械产量
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台
台 %

截止2023年4月，挖掘机产量为19652台，环比减少42.81%，同比增加36.7%；大中型拖拉机产量为42385台,环比减少18.45%，同比增加

12.02%。
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