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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2012 

收盘（元/吨） 51430 52180 750 

持仓（手） 107751 105742 -2009 

前 20名净持仓 11491 6371 -5120 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
51635 52020 385 

基差（元/吨） 205 -160 -365 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

拜登宣布赢得总统大选，并表示将建立应对新冠计

划，自就任第一天施行。 

美联储主席鲍威尔表示，随着新冠病毒的传播，美国

经济未来几个月可能面临挑战，尽管最近有疫苗开发

的积极消息。 

截至 11月 6日，中国铜矿港口库存 57.7万吨，周增

4.8 万吨；中国铜矿加工费 TC为 47美元/干吨，周

减 0.7美元/干吨。 

2020年 10月中国 PPI同比下降 2.1%，环比持平；中

国 CPI 同比上涨 0.5%，涨幅较上月回落 1.2 个百分

点，创 2009年 11月以来新低。 

13 日中国电解铜现货库存 21.91万吨，较 11月 9日

减少 1.82万吨。 

 

  

周度观点策略总结：上游铜矿供应维持偏紧状态，铜矿加工费 TC 进一步下调，冶炼厂生产成本持续

高企；而汽车行业加快复苏以及电力行业年底仍有增长空间，带动下游需求边际好转，沪伦库存均呈现下

降，对铜价形成支撑。不过全球疫情形势持续恶化，经济前景依然面临风险；同时国内冶炼厂年底冲量意

愿较高，预计产量将持续上升，限制铜价上行动能。展望下周，预计铜价震荡偏强，原料成本高企，下游

需求边际改善。 

技术上，沪铜 2012合约增仓放量走高，多头氛围增强，预计短线震荡偏强。操作上，建议可在 51700

元/吨附近做多，止损位 51300元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2020年11月13日，长江有色市场1#电解铜平均价为52180元/吨；电解铜期货价格为52090元/

吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2020年11月6日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为47美元/干吨，精炼费（RC）为4.7美分/磅，较上周上调

0.7美元/干吨。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2020年11月12日，进口盈亏-174.2元/吨，精废价差为1162元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2020年11月6日，上海期货交易所阴极铜库存为131321吨，较上一周减少8336吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2020年11月12日，LME铜库存为166200吨，注销仓单为37300吨。COMEX铜库存为82486吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至11月13日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.3599，铜锌以收盘价计算当前比价为2.6064。 
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