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液化气期货周度要点小结

现货端呈现震荡，华东市场价格稳中偏弱，江苏、上海地区小幅回落，浙江价格小幅上调，炼厂库存可控，

下游刚需采购。山东市场民用气价格小幅上涨，民用终端逢低入市；醚后碳四价格先跌后涨，成交重心小幅

下滑，供应较为宽松，烷基化装置利润回升。华南市场价格先跌后涨，港口与炼厂价格重心小幅回升，天气

回暖补货周期拉长，下游心态谨慎。

国际液化气价格回升，3月CP下调幅度低于预期，进口气利润倒挂支撑现货，深加工装置盈利不佳，PDH装

置开工下降，天气回暖燃烧需求放缓预期抑制上方空间，短期LPG期价呈现震荡，关注下游需求情况。

技术上，PG2304合约期价考验4850区域支撑，上方测试5150-5200区域压力，短期液化气期价呈现震荡走

势。交易策略方面，建议4850-5200区间交易。
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「液化气期现市场情况」

据国家统计局数据，截至2月中旬，全国石油液化气LPG市场价为5603.8元/吨，环比下跌116.3元/吨；全国液化天然气LNG市

场价为6239.1元/吨，环比下跌67.2元/吨；LPG与LNG市场价的价差为-635.3元/吨。
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「液化气期现市场情况」

广州码头液化气（国产气）出厂价报5700元/吨，较上周下跌80元/吨，广州石化液化气出厂价报5708元/吨，较上周下跌20元/吨。

广东珠海地区液化气（国产气）市场价报5600元/吨，珠海地区液化气（进口气）市场价报6150元/吨；国产气与进口气价差为-550元/吨。
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「液化气期现市场情况」

华东地区主流炼厂液化气出厂价报5550元/吨，较上周下跌100元/吨。
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「液化气期现市场情况」

山东东营地区液化气（民用气）市场价报5660元/吨，较上周上涨80元/吨，山东东营地区醚后碳四市场价报6760元/吨，较上周下跌

50元/吨。
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「液化气期现市场情况」

大商所LPG指数与广州液化气（国产气）现货价差处于-710至-900元/吨区间，华南LPG现货价格先跌后涨，LPG期货震荡回升，期货贴水较上

周小幅缩窄。



供应端——液化气供应情况

国家统计局公布的数据显示，12月液化石油气产量为369万吨，同比下降5.6%；1-12月液化石油气累计产量为4867万吨，同比

下降2.1%。
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「产业链情况」



供应端——液化气进口情况

海关总署数据显示，12月液化石油气进口量为243.4万吨，同比增长28.1%；其中，液化丙烷进口量为194.99万吨，同比

增长33.6%，进口均价为678.86美元/吨；液化丁烷进口量为45.21万吨，同比增长12%，进口均价为680.82美元/吨。
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「产业链情况」



液化气进口合同价预估

沙特阿美3月CP合同价，丙烷报720美元/吨，较上月下跌70美元/吨，跌幅为8.9%；丁烷报740美元/吨，较上月下跌50美元/吨，跌幅为

6.3%。折合到岸美金成本，丙烷780美元/吨，丁烷800美元/吨；折合人民币到岸成本：丙烷5977元/吨左右，丁烷6130元/吨左右。

3月2日，4月份的CP预期，丙烷报646美元/吨，较上周上涨27美元/吨；丁烷报666美元/吨，较上周上涨47美元/吨，4月CP预估价较上周

上调。 11

「产业链情况」
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液化气CFR华南报价

丙烷CFR华南价格报685美元/吨，较上周上涨8美元/吨；丁烷CFR华南价格705美元/吨，较上周上涨28美元/吨；丙烷与丁烷价格价差为-20

元/吨。华南进口气价格较上周回升，丁烷涨幅大于丙烷。
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「产业链情况」



库存-港口库存

隆众资讯的数据显示，截至3月2日当周33 家液化气港口库存总量约169.92万吨，较上周增加9.58万吨，环比增长6%。港口到船呈现增加，下

游需求表现平淡；下周码头到船预期回落，到港量在57万吨左右。
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「产业链情况」



交易所库存-液化气

大连商品交易所LPG期货注册仓单为6458手，较上周减少2784手。
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「产业链情况」



液化气期货前20名净持仓

前二十名持仓方面，LPG期货净空单为2173手，较上周减少5950手，空单减幅大于多单，净空单较上周减少。
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液化气期货跨月价差

PG2304合约与2305合约价差处于120至170元/吨区间，4月合约升水周初短暂走阔，下半周处于区间波动。
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液化气期权

液化气期权标的20日历史波动率出现回落，平值期权合成标的升水0.43%，平值认沽认购隐含波动率差-2.27%，存在正向套利机会。
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燃气指数

股票市场方面，燃气板块指数小幅上涨，报收5840.44点，周度涨幅为0.42%。燃气板块股票上涨为主，涨幅居于前列有ST金鸿、九丰能源、

新天然气；跌幅较大的有ST升达、天壕环境。
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瑞达期货研究院
免责声明
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