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白糖 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5121 5123 +2 

持仓（万手） 37.9 37.4 -0.5 

前 20名净空持仓 139062 156532 +17470 

现货 白糖（元/吨） 5460 5340 -120 

基差（元/吨） 339 217 -122 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据中国糖业协会统计，截止 10月底，新疆、内蒙

古等甜菜糖产区糖厂全部开榨，全国产糖 43.26

万吨，比上年同期增加 3.38 万吨；销糖 14.97

巴西出口贸易数据显示，巴西 10月出口糖数量达

420.3万吨，同比大增 118%，再创本榨季单月新

高，同时远高于 2019 年 10 月的出口量 191.77
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万吨，比上年同期增加 1.34万吨，食糖销量好于

预期。 

万吨。 

 据巴西船运数据显示，截止 2020年 11月 5日，

巴西对全球食糖排船数量为 188.43 万吨，较 10

月 29日的 152.37万吨增加 36.06万吨；巴西对

中国食糖排船数量为 9.2万吨，预计在 11月中旬

左右发运。 

 根据全国糖厂合作联合会，印度 10月 1日-11月

5日的产量上升至 42.5万吨，同比增加 32%。 

 据巴西蔗糖工业协会 Unica 数据显示，巴西中南

部 2020年 10月下半月产糖量为 173.7万吨，同

比增加 14.4%；压榨甘蔗 2679.4万吨，同比下降

18.26%。中南部糖厂将 46.63%的甘蔗用于制糖，

而去年为 32.02%，乙醇产量同比下降 26.93%至

15.05亿升。 

周度观点策略总结：本周郑糖期货 2101合约期价报收十字星，周度涨幅为 0.04%。本周国内主

产区白糖售价较上周继续回落，主要因新糖上市，市场供应增加。糖市展望：据巴西船运数据显示，

2020年 11月 1日-12日，巴西对中国装船数量为 16.66 万吨，较较 11月 1日-9日 13.01万吨增加

3.61万吨,主要进口商为亿能富 7万吨、丰益 6.9万吨、雅韦安 2.76万吨，后续巴西主流港口仍有

9.2万吨等待排船，进口供应阶段性增加或压制国内糖价。当前多数产区陆续进入新榨季开榨中，

甘蔗新糖、甜菜糖和加工糖多种糖源集中释放，新糖价格相比陈糖存价格优势，部分制糖集团加速

清库。目前下游进入消费淡季期，市场观望情绪浓厚，加之市场供应压力凸显的背景下，企业出库

意愿强烈，预计下周郑糖期价或偏弱为主。操作上，建议郑糖 2101合约短期偏空对待。 

 

二、周度市场数据 

1、ICE原糖期货非商业净持仓情况 

图1：ICE原糖期货非商业净持仓情况                     

 

数据来源：WIND 瑞达研究院（右轴为净持仓标尺） 
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据美国商品期货交易委员会数据显示，截至 2020年 11 月 3日，非商业原糖期货净多持仓为 281382手，

较前一周减少 27081手，多头持仓为 332801手，较前一周减少 25945手；空头持仓为 51419手，较前一周

增加 1136手，本周净多持仓减持超 2万以上，但仍处于居高水平。 

 

2、本周白糖现货价格走势 

图2：国内主产区白糖现货价格走势                      

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

截止 2020年 11月 13日，广西柳州地区白糖现货价格 5340元/吨，较上一周下跌了 120元/吨；南宁

现货价格为 5270元/吨；昆明现货价格为 5330元/吨。 

 

柳州白糖基差分析 

图3：柳州白糖现货基差分析 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

截止 2020年 11月 13日，柳州地区白糖基差+217元/吨，较上周小幅缩小。 

 

3、国内主产区制糖利润走势 

图4：国内主产区制糖利润测算  

   
数据来源：布瑞克 瑞达研究院 

截止 2020年 11月 12日，广西糖厂制糖利润为-199元/吨，广东糖厂制糖利润为+183元/吨，云南糖

厂制糖利润为+103元/吨。 

 

4、中国白糖进口巴西及泰国糖成本 

图5：中国白糖进口巴西糖成本测算                    

    

数据来源：布瑞克 瑞达研究院 
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截止 2020年 11月 12日，巴西糖配额内进口成本为 3755元/吨；配额外（50%）进口成本为 4792元/

吨，较上周成本均上升。 

 

图6：中国进口泰国糖成本测算                       

   

数据来源： 布瑞克 瑞达研究院 

截止 2020年 11月 12日，泰国糖配额内进口成本为 4062元/吨；配额外（50%）进口成本为 5192元/

吨，较上周进口糖成本均上调。 

 

5、中国进口巴西及泰国糖利润情况 

图7：中国进口巴西糖利润                    

     
数据来源：布瑞克 瑞达研究院 

截止 2020年 11月 12日，巴西糖配额内进口利润为 1545元/吨；配额外（50%）进口利润为 508元/吨。 

 

图8：中国进口泰国糖利润测算                       



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 
数据来源： 布瑞克及瑞达研究院 

截止 2020年 11月 12日，泰国糖配额内进口利润为 1238元/吨；配额外（50%）进口利润为 108元/吨。 

 

6、交易所仓单处于近5年历史同期较低水平 

图9：郑商所白糖注册仓单情况                   

 

数据来源： WIND 郑商所（一张白糖仓单=10元/吨*1手） 

截止 2020年 11月 13日，郑州期货交易所白糖注册仓单 5804张，有效预报 178 张。 

 

7、郑商所白糖前20名净空持仓大增 

图10：郑商所白糖持仓量走势图  
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数据来源：瑞达研究院 郑商所 

截止 2020年 11月 13日，郑糖期货前二十名净空持仓为 156532手，较上周+17470手，多头持仓为 311249

手，空头持仓为 467781手。 

 

8、替代品--淀粉糖生产利润测算 

图11：淀粉糖生产利润测算                  

   

数据来源：布瑞克 瑞达研究院 

截止 2020年 11月 13日，全国淀粉生产利润为 220元/吨，较上周环比 0元/吨，其中山东产区淀粉生

产利润为 151元/吨，广东淀粉糖生产利润为 83元/吨。 
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免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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