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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2203 

收盘（元/吨） 70290 71480 1190 

持仓（手） 129300 146828 17528 

前 20名净持仓 -4788 -10373 -5585 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
70500 72230 1730 

基差（元/吨） 210 750 540 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2022 年 1月社会融资规模增量为 6.17 万亿元，比上

年同期多 9842 亿元。 

美国劳工部公布，1月 CPI 同比上涨 7.5％，高于经

济学家预期的 7.3％，为 1982 年以来最大升幅。 

欧洲央行行长拉加德表示，高通胀不太可能根深蒂

固，通胀将会下降，并可能稳定在欧洲央行设定的

2%目标附近，因此欧元区没有必要大踏步收紧货币政

策。 

美国劳工部周四公布的数据显示，截至 2月 5日的当

周，首次申请失业救济人数为 22.3 万，较上一统计

周减少约 1.6 万，低于经济学家预测的 23 万。连续

第三周下降。 

五矿资源在秘鲁的拉斯班巴斯铜矿可能在 2月 20日

前停止生产，因为当地社区再次封锁了铜矿使用的一

条道路，导致该公司减少了运营。 

智利铜业委员会报告称，智利国有 Codelco 公司在

2021年 12月铜产量达到16.46万吨，同比增长4.3%。

秘鲁能源矿业部发布数据，2021 年 12 月秘鲁铜产量

为 21.01 万吨，较上年同期的 22.23 万吨减少了

5.47%。秘鲁 2021 年铜产量总计 230 万吨，同比增长

6.94%。 

 据 Mysteel 数据，2月 10 日国内市场电解铜现货库

存 16.82 万吨，较 2月 3日增 5.78 万吨，较 2月 7

日增 1.93 万吨。 

周度观点策略总结：美国 1 月消费者物价指数 CPI 涨幅高于预期，市场对美联储积极抗击通胀的预期

增强，美元指数小幅上升；不过中国 1 月社融数据大幅超过预期，利于支持国内经济持稳向好，市场情绪

有望逐渐回暖。基本面，上游铜矿供应呈现增长趋势，铜矿供应较前期有所改善，冶炼厂原料供应基本充

足；目前来看炼厂排产积极性较高，精炼铜产量预计保持高位。近期海外库存持续下降，重回去年底的低

位，供应紧张的担忧增加，不过国内下游加工企业仍处于复产状态，国内现货库存呈现净入库状态，将限

制铜价上行动能，且外强内弱局面。展望下周，预计铜价宽幅震荡，美联储鹰派预期增加，不过海外库存

去化明显。 

技术上，沪铜 2203 合约日线 MACD 纠缠，周度重心上行趋势。操作上，建议 70500-73500 区间高抛低

吸，止损各 800。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2022年2月11日，长江有色市场1#电解铜平均价为71480元/吨；电解铜期货价格为72600元/吨。 

图2：铜价基差走势                     

 

截止至2022年2月11日，铜价基差为1090元/吨。 
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图3：中国铜冶炼加工费 

 

2022年1月28日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为64.5美元/干吨，精炼费（RC）为6.45美分/磅。 

图4：精炼铜进口利润                            图5：精废价差 

 

截止至2022年2月10日，进口利润为-1100元/吨，精废价差为3103元/吨。 
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图6：SHF阴极铜库存                              图7：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2022年1月28日，上海期货交易所阴极铜库存为40359吨。 

图8：LME铜库存及注销仓单                       图9：COMEX铜库存走势 

 

截止至2022年2月10日，LME铜库存为76325吨，注销仓单22900吨。9日，COMEX铜库存为79306吨。 
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图10：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图11：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至2月11日，铜铝以收盘价计算当前比价为2.83，铜锌以收盘价计算当前比价为3.15。 

图12：前二十名持仓量                         

 

截止至2022年2月11日，阴极铜沪铜净多持仓-25623手，较上周-73。 
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