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鸡 蛋

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 1 月 28 日周五 2 月 11 日周五 涨跌

期货

2205 合约

收盘（元/500 千克） 4185 4269 +84

持仓（手） 99956 112128 +12172

前 20 名净持仓 1487 -1031 -2518

现货 全国均价（元/500 千克） 4321 3828 -493

基差（元/500 千克） 136 -441
-577
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2、多空因素分析

利多因素 利空因素

产蛋鸡存栏水平不高，后期供应压力不大 节后需求有所下滑，且生猪价格持续偏低，对鸡蛋存

在替代消费情况

饲料价格偏高，成本支撑偏强

节日期间各环节库存较少，养殖端顺势出货，库存压

力不大

周度观点策略总结：

现货方面：周五鸡蛋现货价格报 3828 元/500 千克。

从供需来看，产蛋鸡存栏水平不高，且春节对需求提振力度有限，蛋价表现不尽人意，节前老鸡淘汰速

度偏快，后期供应压力不大。需求面，随着春节结束，需求有所下滑，且生猪价格持续偏低，对鸡蛋存在替

代消费情况，整体市场预期呈现供需双弱格局。从养殖端来看，由于饲料价格偏高，成本支撑较强。且节日

期间各环节库存较少，养殖端顺势出货，库存压力不大，对蛋价有所支撑。节后处于库存消耗期，预计短期

价格围绕成本线附近徘徊，关注年后蛋价变化幅度，如下跌幅度不及预期，将增加远期期价走强的乐观预期。

盘面上看，本周鸡蛋延续年前趋势上涨至 4300 位置，前期多单可考虑部分止盈，剩余多单继续持有。

二、周度市场数据

1、截至2月11日，蛋鸡饲料玉米现货2724.51元/吨，周环比-0.39元/吨，豆粕成交均价4270.86元/吨，环比

+449.72元/吨。

图1：鸡蛋饲料成本价格走势图
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数据来源：瑞达研究院 WIND

2、截至2月11日，蛋鸡苗3.30元/羽，周度-0.00元/羽，淘汰鸡9.00公斤，周度+0.36元/公斤。

图2：淘汰鸡和蛋鸡苗主产区均价图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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3、截止2月11日，蛋鸡养殖利润报-0.21元/羽，较上周-0.43元/羽；蛋鸡配合料价格报3.16元/公斤。

图3：蛋鸡养殖利润变化图

数据来源：瑞达研究院 WIND

4、截至周五，鸡蛋现货价格报3828元/500千克，周比-493元/500千克。

图4： 全国鸡蛋现货均价季节性走势图

数据来源：瑞达研究院 博亚和讯
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5、截至2月10日，注册仓单量为0手。

图5：大商所鸡蛋期货注册仓单量

数据来源：wind 大商所

6、本周期价持续反弹，截止2月11日2205合约净持仓为-1031，净多持仓变转为净空，显示市场上涨预期减

弱。

图6：鸡蛋 2205合约前二十名主力资金净持仓情况

数据来源：瑞达研究院 大商所
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7、截至2月11日，鸡蛋2205合约基差报-441元/500千克。

图7：鸡蛋2205合约期价与全国鸡蛋均价基差走势图

数据来源：瑞达研究院 博亚和讯 WIND

8、截至周五，鸡蛋2205合约与2209合约价差报-388元/500千克,处于同期中等偏高水平。

图8：鸡蛋2205合约与2209合约期价价差走势图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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9、截至周五，鸡蛋2205合约与玉米2205合约期价比值为1.543,处于同期最低水平。

图9：鸡蛋2205合约与玉米2205合约期价比值走势图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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