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原油、燃料油、沥青 

 

一、 核心要点 

1、 原油周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/桶） 357.3 267.1 -90.2 

持仓（手） 41138 39007 -2131 

前 20 名净持仓 - - - 

现货 阿曼原油现货（美元/桶） 

人民币计价（元/桶） 

48.85 32.97 -15.88 

338.7 229.6 -109.1 

基差（元/桶） -18.6 -37.5 -18.9 

 

2、 原油多空因素分析 

利多因素 利空因素 

美联储推出重大措施以缓解疫情造成的市场流动

性压力，纽约联储宣布进行 5000 亿美元的 3个月

世界卫生组织(WHO)宣布经过疫情评估后认为新

冠病毒已构成“全球性流行病”，国际新冠病毒确
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期回购，5000 亿美元的 1个月回购；全球主要央

行宽松预期升温。 

诊人数持续增加，公共卫生事件局势的恶化加剧

全球需求放缓忧虑，欧美股市遭遇抛售，市场避

险情绪显著上升。 

2 月 OPEC 原油产量为 2777 万桶/日，较 1月环比

下降 109 万桶/日. 

OPEC 与非 OPEC 产油国未达成协议，目前 OPEC+

减产协议将于 3月底到期。沙特、伊拉克、阿联

酋等国相继大幅下调 4月官方售价。 

EIA 短期能源展望报告显示，预计 2020 年美国原

油产量预期为 1299 万桶/日，较上月下调 21 万桶

/日；2021 年美国原油产量预期为 1266 万桶/日，

较上月下调 90万桶/日。 

沙特阿美 CEO 表示，将在公司最大持续产能 1200

万桶/日的基础上增产 30万桶/日，并将产能进一

步提高到 1300 万桶/日。阿联酋阿布扎比国家石

油公司 ADNOC 称，将于 4月起增加原油供应量至

400 万桶/日以上，将加快把产能目标提高至 500

万桶/日以上。 

 OPEC 月报显示，预计 2020 年全球原油需求增速

预估下调 92 万桶/日至 6 万桶/日。EIA 将 2020

年全球原油需求增速预期下调 66 万桶/日至 37

万桶/日。 

  

周度观点策略总结：WHO 称新冠病毒已构成“全球性流行病”，国际新增病例持续增加，美国宣

布暂时对欧洲实行旅游禁令，欧美股市遭遇抛售，金融市场避险情绪上升；市场对原油需求忧虑加

剧，OPEC 和 EIA 双双下调 2020 年原油需求预期；OPEC 与非 OPEC 产油国未能达成任何协议，目前的

OPEC+减产协议将于 3 月底到期；沙特、伊拉克、等国相继下调 4月官方售价，沙特、阿联酋计划 4

月增产，供需失衡加剧忧虑仍压制油市氛围。预计原油期价呈现震荡探底走势。 

技术上，SC2005 合约连续大跌，期价考验 240 一线支撑，上方测试 5 日均线压力，短线呈现

震荡探底走势，操作上，短线依托 292 元/桶短空交易，目标关注 256，止损参考 304。 

 

3、 燃料油周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2013 1584 -429 

持仓（手） 264965 352610 +87645 

前 20 名净持仓 -32523 -63650 净空增加 31127 

现货 新加坡380燃料油（美元/吨） 255.11 171.79 -83.32 

人民币计价（元/吨） 1769 1196 -573 

基差（元/吨） -244 -388 -144 

 

4、 燃料油多空因素分析 

利多因素 利空因素 

新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 3

月 11 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残油

在内的残渣燃料油(沥青除外)库存减少 113.7 万

桶至 2498.1 万桶。 

WHO 称新冠病毒已构成“全球性流行病”，国际新

冠病毒确诊人数持续增加，公共卫生事件局势的

恶化加剧全球需求放缓忧虑，欧美股市遭遇抛售，

市场避险情绪显著上升。 
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国内炼厂开工处于低位，燃料油供应量减少。 OPEC+减产协议将于 3月底到期，沙特及俄罗斯等

计划增产，OPEC 产油国陆续下调 4月官方售价，

国际原油大幅下跌。 

  

  

  

周度观点策略总结：全球疫情扩散加剧经济忧虑，OPEC 会议未达成减产协议，国际原油期价呈

现暴跌，新加坡 380 高硫燃料油现货价格大幅下跌，低硫与高硫燃油价差处于近几个月低位；新加

坡燃料油库存高位出现回落；波罗的海干散货运价指数小幅反弹。前二十名持仓方面，FU2005 合

约大幅增仓，空单增幅高于多单，净空持仓出现增加，短期燃料油呈现低位整理走势。 

技术上，FU2005 合约期价大幅下探，期价考验 1400 区域支撑，上方受 1650-1700 一线压力，

短线呈现低位整理走势，建议 1400-1700 元/吨区间交易。 

 

5、 沥青周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2822 2118 -704 

持仓（手） 374815 461119 +86304 

前 20名净持仓 -53349 -71440 净空增加 18091 

现货 华东沥青现货（元/吨） 3075 2700 -375 

基差（元/吨） 253 582 329 

 

6、 沥青多空因素分析 

利多因素 利空因素 

美国制裁俄罗斯石油公司 Rosneft 子公司，进一

步封锁委内瑞拉原油出口贸易，马瑞原油供应可

能受限。 

WHO 称新冠病毒已构成“全球性流行病”，国际新

冠病毒确诊人数持续增加，公共卫生事件局势的

恶化加剧全球需求放缓忧虑，欧美股市遭遇抛售，

市场避险情绪显著上升。 

 OPEC+减产协议将于 3月底到期，沙特及俄罗斯等

计划增产，OPEC 产油国陆续下调 4月官方售价，

国际原油大幅下跌。 

 据对 66 家主要沥青厂家统计，截至 3月 12日综

合开工率为 33.6%，较上周环比增加 3.7 个百分

点。 

 隆众数据显示，截至 3月 12 日当周 25 家样本沥

青厂家库存为 70.4 万吨，环比增加 8.5 万吨，增

幅为 13.7%；33 家样本沥青社会库存为 75.57 万

吨，环比增加 7.1 万吨，增幅为 10.4%。 

  

周度观点策略总结：国际原油期价呈现暴跌，沥青生产成本大幅下行；国内主要沥青厂家开工
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率回升，国内主要沥青厂家开工率继续回升，部分主力炼厂有复产计划；厂家及社会仓库增加；北

方地区炼厂开工逐步回升，远期合同为主，贸易商采购谨慎，终端需求恢复仍较缓慢；中石化、中

石油炼厂下调报价，现货市场呈现下跌，华东、山东等现货大幅调降。前二十名持仓方面，BU2006

合约持仓大幅增加，空单增幅高于多单，净空持仓继续增加，短期沥青期价呈现弱势整理走势。 

技术上，BU2006 合约趋于考验 1950-2000 区域支撑，上方受 2300 一线压力，短线沥青期价呈

现弱势整理走势，操作上，建议 1950-2300 元/吨区间短空交易。 

 

二、周度市场数据 

 

1、国际原油价格 

图1：国际三大原油现货走势                     图2：OPEC一揽子原油价格 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

布伦特原油现货价格报 30.99 美元/桶，较上周下跌 14.62 美元/桶；阿曼原油价格报 32.97 美元/桶，

较上周下跌 16.18 美元/桶。OPEC 一揽子原油价格报 35.54 美元/桶。 

 

 

2、上海原油期现走势 

图3：上海原油指数与阿曼原油走势 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 
数据来源：瑞达研究院  上海国际能源交易中心 

上海原油期货指数与阿曼原油现货（折算人民币价格）价差处于120至35元/桶，阿曼原油大幅下跌，

由于涨跌停板限制，周初上海期货跌幅受限，升水一度冲高至100元/桶上方，下半周上海原油补跌，升水

逐步回落。 

 

 

3、上海原油跨期价差 

图4：上海原油2005-2006合约价差                 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

上海原油2005合约与2006合约价差处于1至-7.4元/桶区间，近月合约贴水走阔。 
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4、原油远期曲线 

图5：上海原油期货远期曲线                      图6：布伦特原油期货远期曲线 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

5、交易所仓单 

图7：上海原油仓单 

 

数据来源：瑞达研究院 上海国际能源交易中心 

上海国际能源交易中心指定交割仓库的期货仓单数量为292.2万桶，较上一周持平。 
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6、美国原油库存 

图8：美国原油库存                               图9：美国汽油库存 

   

数据来源：瑞达研究院 EIA 

美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至3月6日当周美国原油库存增加766.4万桶至4.518亿桶，预期

增加214.9万桶，库欣原油库存增加70.4万桶。汽油库存减少540.9万桶，精炼油库存减少640.4万桶。 

 

7、中国炼厂 

图10：中国炼油厂开工率                        图11：山东地炼开工率 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

据隆众数据，中国炼油厂开工率为69.35%，较上周持平；山东地炼常减压装置开工率为44.31%，较上

一周增加4.21个百分点，炼厂开工回升。 

 

 

8、美国产量及炼厂开工 

图12：美国原油产量                             图13：美国炼厂开工 

   
数据来源：瑞达研究院 EIA 

EIA数据显示，美国原油产量减少10万桶/日至1300万桶/日；炼厂产能利用率下降0.5个百分点至86.4%。 

 

 

9、钻机数据 

图14：全球钻机                               图15：美国钻机 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

贝克休斯公布数据显示，截至3月6日当周，美国石油活跃钻井数增加4座至682座，较上年同期减少152

座，美国石油和天然气活跃钻井总数增加3座至793座。 

 

 

10、NYMEX原油持仓 

图16：NYMEX原油非商业性持仓                   图17：NYMEX原油商业性持仓 

   

数据来源：瑞达研究院 CFTC 

美国商品期货交易会员会（CFTC）公布数据显示，截至3月3日当周，NYMEX原油期货市场非商业性
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持仓呈净多单388369手，较前一周减少43097手；商业性持仓呈净空单390170手，比前一周减少49633手。 

 

 

11、Brent原油持仓 

图18：Brent原油基金持仓                       图19：Brent原油商业性持仓 

   

数据来源：瑞达研究院  IPE 

据洲际交易所（ICE）公布数据显示，截至3月3日当周，管理基金在布伦特原油期货和期权中持有净多

单为227785手，比前一周减少60290手；商业性持仓呈净空单为518740手，比前一周减少23261手。 

 

 

12、上海燃料油期现走势 

图20：上海燃料油期价与新加坡燃料油走势 
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数据来源：瑞达研究院  上海期货交易所 

上海燃料油期货指数与新加坡380高硫燃料油现货（折算人民币价格）价差处于600至380元/吨，新加

坡380高硫燃料油现货大幅下跌，周初上海燃料油期货受跌停板限制，燃料油期货升水一度走阔至600元/吨，

下半周燃料油期货修复跌幅，升水回落至380元/吨，仍高于上月水平。 

 

 

13、上海燃料油跨期价差 

图21：上海燃料油2005-2009合约价差                 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

上海燃料油 2005 合约与 2009 合约价差处于-91 至-156 元/吨区间，燃料油近月合约贴水呈现扩大。 
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14、新加坡燃料油价格 

图22：新加坡180燃料油现货                      图23：新加坡380燃料油现货 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

新加坡 180 高硫燃料油现货价格报 178.36 美元/吨，较上周下跌 80.67 美元/吨，跌幅为 31.1%；380

高硫燃料油现货价格报 171.79 美元/吨，较上周下跌 83.32 美元/吨，跌幅为 32.7%。 

 

 

15、燃料油仓单 

图24：上海燃料油仓单 
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数据来源：瑞达研究院 上海期货交易所 

上海期货交易所燃料油期货仓单为210160吨，较上一周持平。 

 

 

16、新加坡燃料油库存 

图25：新加坡燃料油库存 

 

数据来源：瑞达研究院  ESG 

新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至3月11日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残油在内的

残渣燃料油(沥青除外)库存减少113.7万桶至2498.1万桶。 
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17、沥青现货价格 

图26：各区域沥青现货价格                        图27：沥青现货出厂价格 

    

数据来源：瑞达研究院 WIND 

国内道路沥青出厂价格报3350-3600元/吨区间，部分厂家下调250元/吨；重交沥青华东市场报价为2700

元/吨，较上周下跌375元/吨；山东市场报价为2575元/吨，较上周下跌350元/吨。 

 

 

18、上海沥青期现走势 

图28：上海沥青期现走势 
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数据来源：瑞达研究院  上海期货交易所 

上海沥青期货指数与华东沥青现货价差处于-430至-690 元/吨。沥青期货大幅下跌，现货升水显著扩

大。 

 

 

19、上海沥青跨期价差 

图29：上海沥青2006-2012合约价差                 

 
数据来源：瑞达研究院  WIND 

上海沥青 2006 合约与 2012 合约价差处于-100 至-210 元/吨区间，近月弱于远月合约，贴水继续扩大。 

 

 

20、沥青仓单 

图30：上期所沥青仓单 
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数据来源：瑞达研究院  上海期货交易所 

上海期货交易所沥青仓库库存为50820吨，较上一周持平；厂库库存为24450吨，较上一周持平。 

 

 

21、沥青库存率 

图31：国内沥青库存率                         图32：近年国内沥青库存率 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

国内沥青库存率为38.79%，较上周上升2.7个百分点，厂家及社会库存继续增加，库存率高于往年同期

水平。 
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22、沥青装置开工 

图33：沥青装置开工率                        图34：近年沥青装置开工走势 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

据隆众数据，石油沥青装置开工率为33.6%，较上一周上升3.7个百分点。 

 

23、上海燃料油与原油期价比值 

图35：上海燃料油与原油期价主力合约期价比值 

 

数据来源：瑞达研究院  上海期货交易所 
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上海燃料油与原油期价主力合约期价比值处于5.4至6.1区间，原油期价盘面表现弱于燃料油，比值升

至近期高位。 

 

 

24、上海沥青与原油期价比值 

图36：上海沥青与原油期价主力合约期价比值 

 

数据来源：瑞达研究院  上海期货交易所 

上海沥青与原油期价主力合约期价比值处于7.6至8.4，原油期价大跌带动沥青下挫，比值触及8.4高位

后出现回落。 

 

 

25、上海沥青与燃料油期价价差 

图37：上海沥青与燃料油期价主力合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  上海期货交易所 

上海沥青与燃料油期价主力合约价差处于780至530元/吨区间，沥青期价表现弱于燃料油，价差从高位

出现回落。 
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