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热轧卷板 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 1 月 28 日 2 月 11 日 涨跌 

期货 

(HC2205) 

收盘（元/吨） 4945 5033 88 

持仓（手） 768040 750590 -17450 

前 20 名净持仓（手） -45729 -40300 5429 

现货 上海热轧卷板 

5.75mm Q235（元/吨） 

4940 5130 190 

基差（元/吨） -5 97 102 

 

 

2、 多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

热卷周度产量仍低于去年同期水平 终端需求回暖缓慢 

冬奥会期间产量有所减少 热卷库存量稳中有增 

钢厂普遍上调出厂价  

宏观数据好于预期  

周度观点策略总结：本周热轧卷板期货震荡走高，重心上移。当前受采暖季及冬奥会限产

影响，样本钢厂热卷周度产量继续下滑，另外库存量整体变化不大，在供应收缩影响下市场情

绪相对乐观。下周热卷期价或宽幅整理，由于近日发改委对于煤炭及铁矿石干预政策对黑色系

将产生一定影响，另外北京冬奥会正在举行，全国两会、北京冬残奥会即将召开，热卷现货供

应压力较小，短期多空因素交杂，行情波动或放大。 

技术上，HC2205 合约日线 MACD 指标显示 DIFF 与 DEA 运行于 0 轴上方；BOLL 指标显示上

轨与中轴开口向上。操作上建议，4900-5200 区间低买高抛，止损 50元/吨。 

 

二、周度市场数据 

 

图1：热轧卷板现货价                            图2：西本新干线钢材价格指数 

  

2月11日，上海热轧卷板5.75mm Q235现货报价为5130

元/吨，周环比+190元/吨；全国均价为5100元/吨，

周环比+186元/吨。 

2月11日，西本新干线钢材价格指数为5140元/吨，周

环比+170元/吨。 

 

图3：热卷主力合约价格走势                          图4：热卷主力合约期现基差 
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本周，HC2205合约震荡偏强。 本周，热卷现货价格强于期货，11日基差97元/吨，

周环比+102元/吨。 

 

图5：热卷跨期套利                              图6：热卷与螺纹跨品种套利 

  

本周，HC2205合约走势强于HC2210合约，11日价差为

149元/吨，周环比+8元/吨。 

本周，HC2205合约走势强于RB2205合约，11日价差为

128元/吨，周环比+12元/吨。 

 

图7：163家钢厂高炉开工率                       图8：热卷周度产量及产能利用率 
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2月11日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率68.19%，

环比上周下降6.67%，同比去年下降20.36%；高炉炼

铁产能利用率76.57%，环比下降4.94%，同比下降

14.64%。 

2月10日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企

业中热卷周度产量为298.45万吨，较上周减少11.34

万吨，较去年同期减少43.01万吨。 

 

图9：样本钢厂热卷厂内库存                      图10：全国33城热卷社会库存 

  

2月10日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企

业中热卷厂内库存量为95.93吨，较上周增加0.38万

吨，较去年同期减少47.41万吨。 

2月10日，据Mysteel监测的全国33个主要城市社会库

存为271.12万吨，较上周增加29.78万吨，较去年同

期增加10.39万吨。 
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图11：唐山钢坯库存量                          图12：热卷主力合约前20名净持仓 

  

2月10日，唐山钢坯库存量为28.74万吨，较上周增加

8.87万吨，钢坯现货报价4670万吨。 

HC2205合约前20名净持仓情况，28日为净空45729手，

11日为净空40300手，净空减少5429手，由于空单减

幅大于多单。 

—————————————————————— 
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