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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 5 月 7 日 5 月 14 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 26900 24970 -1930 

持仓（手） 11337 12005 668 

前 20 名净空持仓 362 76 -286 

现货 河南生猪（元/吨） 21000 19800 
-1200 

基差（元/吨） -5900 -5170 730 

 

2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

随着生猪价格的下跌，触及成本线，限制生猪的

补栏热情 

殖端集中抛售，大体重猪纷纷出栏 
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周度观点策略总结： 

五一节的消费提振有限，终端消费陷入低谷。且养殖端集中抛售，大体重猪纷纷出栏，屠宰企

业压价收购，对猪肉价格有所拖累。加之受进口肉以及库存冻肉的影响，市场猪肉供应相对充足。

从现货端来看，目前在大猪仍未完全消化的背景下，短期现货预计仍以弱势为主。不过，随着生猪

价格的下跌，触及成本线，限制生猪的补栏热情，二次育肥的热情也有所回落。另外，去年 12月

份仔猪的育肥较少，延长至今年 6 月份，总体生猪的供应可能偏少。再加上 6 月开始，生猪价格季

节性的增长，可能对现货价格有所支撑。期货盘面来看，经过周一下跌后，生猪价格基本恢复至上

市以来的低点附近，空头有离场的迹象，短期预计有止跌企稳的迹象。操作上，暂时观望为主。 

 

二、周度市场数据 

1、 生猪价格变化 

图1：生猪平均价 

去年12月份仔猪的育肥较少，延长至今年6月份，

总体生猪的供应可能偏少 

五一节的消费提振有限，终端消费陷入低谷 

6 月开始，生猪价格季节性的增长 进口肉以及库存冻肉的影响，市场猪肉供应相对

充足 

肉价下跌，刺激部分消费者购买猪肉 大猪仍未完全消化的背景下，短期现货预计仍以

弱势为主 
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数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

   截至5月14日，生猪（外三元）河南均价为19.1元/公斤，较上周增长-1.3元/公斤。 

2、 仔猪价格变化 

图2：仔猪价格变化 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截止 5月 14 日，仔猪（外三元）河南均价为 61.2 元/kg，较前一周上涨-3.19 元/kg。 
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3、白条猪肉价格变化 

图3：白条猪肉价格变化 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截止 5月 7日， 22 省平均猪肉价格 3379 元/kg，较前一周上涨-1.04 元/kg。 

4、二元能繁母猪价格变化 

图4：二元能繁母猪价格变化 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 5月 5日， 二元能繁母猪价格为 68.94 元/公斤，较上周增长-1.67 元/公斤。 

5、猪粮比价 

图5：猪粮比价                  
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

     截至5月7日，猪粮比价位7.81，较上周上涨-0.49 

6、生猪养殖利润 

图6：生猪养殖利润 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

     截至 5月 14 日，外购猪仔养殖利润为-794.25 元/头，较上周增加-224 元/头。自繁自养生猪养殖利

润为 255.08 元/头，较上周增加-222.22 元/头。 

7、鸡类养殖利润 

图7：鸡类养殖利润 

 
数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至 5月 14 日，蛋鸡养殖利润 0.44 元/kg，肉鸡养殖利润-0.57 元/kg。 

8、生猪存栏量 

图8：生猪存栏量                        
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数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

     截至 3 月末，纳入调查的同口径 500 家养殖企业 3 月份生猪存栏为 13642170 头，较 2 月末的 13499340

头增加 142830 头，增幅为 1.06%，同比增加 33.7%。 

9、能繁母猪存栏量 

图9：能繁母猪存栏量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  
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    截止 3月末，纳入调查的 468 家养殖企业母猪总存栏为 2287844 头，较 2月末的 2243948 头增加 43896

头，增幅为 1.96%，同比增加 49.55%。 

10、生猪屠宰量 

图10：生猪屠宰量                        

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓  

截止2021年3月，生猪定点屠宰企业屠宰量1508.7万头，环比增长-22.69%，同比增长28.8%。 

11、生猪屠宰流通利润 

图11：生猪屠宰流通利润 
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数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截至5月14日，生猪屠宰流通利润为70.88元/头，较上周下降-9.87元/头。 

12、白条鸡均价 

图12：白条鸡均价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

    截至5月14日，白条鸡价格为14元/kg，较上周增长0元/千克。 

13、豆粕现货价格 
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图13：豆粕现货价格            

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

     截至5月13日，豆粕价格为3680元/吨，较上周上涨了71.14元/吨。 

14、玉米现货价格 

图14：玉米现货价格               
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至 5月 13 日，玉米价格为 2922.92 元/吨，较上周上涨了 10.63 元/吨。 
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