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沪 锌 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周（2月 10 日） 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 20495 21630 5.54% 

持仓（手） 66496 60786 -5710 

前 20 名净空持仓 -3390 -5803 -2413 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

20330 21550 1220 

基差（元/吨） -165 -80 85 

 

                     

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国 1 月新增人民币贷款 3.58 万亿元创历史新

高，M1 与 M2 剪刀差大幅收窄。 

美国失业人数反弹，上周首申失业救济人数高于

预期。 

商务部：加大汽车个人消费信贷支持，适当下调  



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

首付比例和贷款利率。 

拜登讲话释放强烈信号，1.9 万亿美元刺激进入

“绿色通道”，预计 3 月推出。 

 

担心规模不够造成更大风险，耶伦呼吁美国出台

大型刺激。 

 

美国 1 月零售销售环比增幅七个月最大，同比增

幅逾九年最大。 

 

周度观点策略总结：春节前后沪锌主力 2103 合约强势上扬，四连阳有效回补 1 月中旬以来跌

幅，多头氛围上升。期间海外疫情延续回落，市场对于欧美主要国家经济复苏预期增强，同时投资

者关注拜登经济刺激计划进展，整体宏观氛围回暖。而现货方面，两市库存外减内增，持货商出货

意向较高，进口货源小量增加，下游尚未完全开工，采购备库热情未见明显改善。展望下周，节后

下游消费恢复有限，需关注海外疫情及欧美国家经济复苏进展。 

技术面上，期价周线 KDJ 指标向上交叉，同时 MACD 绿柱缩短，关注布林线上轨阻力。操作上，

建议沪锌主力 2103 合约可背靠 21500 元/吨之上逢低多，止损参考 21100 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

 

锌进口盈利由上周19.58降至-484.75元/吨。                   沪锌多头持仓下滑。 

图3：沪锌空头持仓走势图                              图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓下滑。                  沪锌总持仓额由上周1593508.76增至1702345.74万元。 

图5：沪锌主力与次主力价差走势图                   图6：沪锌近月与远月价差走势图   

      沪锌主力与次主力合约价差由25扩至30元/吨。    

沪锌主力近月与远月价差由上周-120缩窄至0元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图7、国内锌锭价格走势图                            图8、LME锌现货价格走势图                   

 

截止至2021年2月19日，长江有色市场0#锌平均价21800 

元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价格分别为 

21280、21090、21200、21250元/吨。 

图9：上海精炼锌贴水走势图                          图10：LME锌现货升水走势图     

截止至2021年2月18日，LME3个月锌期货价

格为2877美元/吨，LME锌现货结算价为

2837美元/吨。 
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精炼锌升由升水15扩至升水50元/吨。截止至2021年2月18日，LME近月与3月价差报价为-20.25美元/吨， 

3月与15月价差报价为贴水16.75美吨。 

3、锌两市库存分析 

图11：上海锌库存走势图                               图12：锌仓单走势图  

 

截止至2021年2月19日，上海期货交易所精炼锌库存          精炼锌总计仓单由上周17743增至20743吨。 

为101919吨，较上一周增32553吨。                 

  图13：LME锌库存势图                                 图14：国内隐性库存走势图 

  

LME锌库存由上周290880降至279850吨。             精炼锌社会库存由上周11.99增至18.7万吨。 
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免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改
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