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玉 米

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 3 月 11 日周五 3 月 18 日周五 涨跌

期货

2205 合约

收盘（元/吨） 2860 2889 +29

持仓（手） 1057561 979692 -77869

前 20 名净持仓 -157124 -103205 +53919

现货

锦州港玉米（元/吨） 2730 2760 +30

基差（元/吨） -130 -129 +1

2、多空因素分析
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利多因素 利空因素

俄乌冲突刺激下，美玉米价格持续偏强运行，进

口玉米成本大涨

随着俄乌谈判持续推进，前期风险溢价回落，美

玉米涨幅放缓

咨询机构 APK-Inform 公司初步预测，2022 年乌

克兰春季谷物播种面积可能只有 470万公顷，比

上年减少 39%，对全球谷物市场形成有利支撑

定向稻谷拍卖开启，对玉米市场气氛有所压制

主产区余粮不足三成，农户仍有惜售的情绪，且

大暴雪天气以及疫情影响玉米运输难度增加，部

分区域玉米流通受限，造成部分企业短时到货减

少，引发深加工上调玉米收购价格

周度观点策略总结：俄乌冲突刺激下，美玉米价格持续偏强运行，进口玉米成本大涨，提振国内

玉米价格。另外，咨询机构 APK-Inform 公司初步预测，2022 年乌克兰春季谷物播种面积可能只有

470 万公顷，比上年减少 39%，对全球谷物市场形成有利支撑。不过随着俄乌谈判持续推进，前期风

险溢价回落，美玉米涨幅放缓。国内方面，主产区余粮不足三成，农户仍有惜售的情绪，且大暴雪

天气以及疫情影响玉米运输难度增加，部分区域玉米流通受限，造成部分企业短时到货减少，引发

深加工上调玉米收购价格。不过，定向稻谷拍卖开启，对玉米市场气氛有所压制。盘面来看，本周

玉米止跌回升，以偏多思路对待。

淀 粉

二、 核心要点

3、周度数据

观察角度 名称 3 月 11 日周五 3 月 18 日周五 涨跌

期货

2205 合约

收盘（元/吨） 3380 3364 -16

持仓（手） 154295 152659
-1636



市场研报★策略周报

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy www.rdqh.com

前 20 名净持仓 -8282 -13919 -5637

现货 吉林四平淀粉（元/

吨）

3300 3250
-50

基差（元/吨） -80 -114 -34

4、多空因素分析

利多因素 利空因素

受疫情影响，物流运输受阻，产区玉米上量不稳

定，周末期间原料收购价格上涨，企业挺价意愿

增强

受疫情影响产品走货速度不快，市场成交清淡，

拖累淀粉现货价格

国内淀粉企业加工利润持续向好，企业开工积极

性较高，产量存在增加预期，供应较为充足

库存压力增加

周度观点策略总结：国内淀粉企业加工利润持续向好，企业开工积极性较高，产量存在增加预期，

供应较为充足。且受疫情影响产品走货速度不快，市场成交清淡，拖累淀粉现货价格。另外，据

Mysteel 调查数据显示，截至 3 月 16 日，玉米淀粉企业淀粉库存总量 111.7 万吨，较上周增加 6.6

万吨，增幅 6.28%，月环比降幅 4.86%；年同比增幅 38.67%，库存压力增加。不过，受疫情影响，

物流运输受阻，产区玉米上量不稳定，原料收购价格上涨，企业挺价意愿增强。盘面上看，在经历

前期大幅上涨后，高位有所回落，震荡加剧，暂且观望。

三、周度市场数据

1.截至3月18日，全国玉米现货报2825.17元/吨，上周同期2806.47元/吨，周环比+18.7元/吨。

图：全国玉米价格走势
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数据来源：瑞达研究院 wind

2、截至3月18日，玉米活跃合约期价和全国现货均价基差报-64元/吨。

图：玉米期价与现价走势

数据来源：瑞达研究院 Wind
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3、截止周五，玉米2205-2209合约价差为-66。

图：玉米2205-2209合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND

4、截止周五 ，豆粕2205-玉米2205合约价差+1380，整体处于同期较高水平。

图：豆粕2205-玉米2205合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND
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5、截止周五，CS2205-C2205合约价差+475,环比处于较高水平。

图：CS2205-C2205合约价差图

数据来源：瑞达研究院 WIND

6、截止3月17日，黄玉米注册仓单量为76593手，处于同期中等偏高水平。

图：玉米注册仓单

数据来源： Wind
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7、据 wind 数据显示：截止 3 月 7 日南方港口库存为 60.0 万吨，周比-12.02%，同比+42.52%；北方港口

库存为 345.00 万吨, 周比持平，同比-2.07%。南北港口库存均有恢复至同期中等水平。

图：南北方港口库存

数据来源：瑞达研究院 wind

8、玉米 2205 合约期价止跌回升，净空持仓减少，最新为-103205 手，上涨预期仍存。

图：玉米05合约前20名净持仓变化情况

数据来源：瑞达研究院 WIND
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9、3月19日08时至20日08时，吉林东部、辽宁中东部、新疆沿天山地区和伊犁河谷、河北北部等地部分地

区有小到中雪或雨夹雪，其中，新疆南疆盆地和南疆西部山区等地部分地区有大到暴雪(10～12毫米)。新

疆沿天山地区和南疆盆地、甘肃南部、陕西南部、华北南部、黄淮大部、江淮、江汉、江南北部和西部、

西南地区东部、华南大部等地部分地区有小到中雨，其中，四川盆地东北部、重庆东北部等地部分地区有

大雨(25～45毫米)。内蒙古中部、辽宁中南部、河北北部、山东半岛、河南北部和东部、湖北北部、浙江

中北部等地部分地区有4～6级风，其中，新疆东部部分地区有6～7级风，新疆南疆盆地部分地区有7～8级

风。

图：全国降水量预报图

数据来源：瑞达研究院 中国饲料行业信息网

10、根据农业农村部畜牧兽医局最新发布数据，2021 年 12 月份 400 个监测点生猪存栏量为 33745.93 万头，

环比增加 2.60%，同比增加 10.50%；能繁母猪存栏量为 3161.15 万头，环比减少 2.90%，同比增加 4.00%。

图：生猪存栏年度对比
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数据来源：中国粮油商务网

11、截至3月11日，自繁自养生猪养殖利润-517.85元/头，外购仔猪养殖利润-193.50元/头。

图：生猪养殖利润

数据来源：瑞达研究院 WIND

12、截止周五，玉米淀粉山东报3470元/吨，吉林报3250元/吨。

图：山东玉米淀粉价格走势和吉林玉米淀粉价格走势

数据来源：瑞达研究院 WIND
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13、淀粉活跃期货合约截至3月18日，基差报-114元/吨，周环比-34元/吨。

图：淀粉现价与期价走势

数据来源：瑞达研究院 WIND

14、截止周五，淀粉2205-2207价差报-53元/吨，价差较上周基本持平，因玉米价格上涨提振淀粉走强，不

过价格涨至高位，限制其需求。

图：淀粉2205-2207合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND
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15、根据中国粮油商务网数据显示，截至3月17日，国内只要地区玉米淀粉加工利润如下，山东加工利润

+176.50元/吨，河南加工利润+162.00元/吨，内蒙古加工利润+333.85元/吨。

图：淀粉部分产区加工利润走势

数据来源：中国粮油商务网

16、根据中国粮油商务网数据显示，截至3月17日，国内主要地区玉米酒精加工利润如下：吉林加工利润239.5

元/吨，黑龙江加工利润+370.29元/吨，河南加工利润-1.58元/吨，全国平均加工利润为+221.25元/吨。

图：部分地区玉米酒精加工利润

数据来源：中国粮油商务网
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17、截止3月17日，玉米淀粉注册仓单量4938手。

图：淀粉注册仓单

数据来源：瑞达研究院 Wind

18、淀粉2205合约期价高位震荡，净持仓报-13919，净空持仓增加，回落预期减弱。

图：淀粉2205合约前20名净持仓变化情况

数据来源：瑞达研究院 WIND
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