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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2112 

收盘（元/吨） 18680 19315 +635 

持仓（手） 217320 168156 -49164 

前 20 名净持仓 
-5107 -1626 净空-3481 

现货 
上海 A00 铝 18650 19430 +780 

基差（元/吨） -30 115 +145 

注：前 20 名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

房地产信贷政策松动，市场做多情绪获提振。 美国就业改善，国内外高通胀下美元走强，市场存

加息提前预期。 

电解铝及铝棒延续去库，短期消费迎好转。 煤炭保供仍在延续，煤炭价格走势偏弱，叠加氧化

铝报价下调，铝市成本支撑弱化 

周度观点策略总结：本周 AL2112 震荡上行。近阶段美国就业持续改善，国内外延续高通胀，市场出现经济

增速放缓和货币缩紧预期担忧，美元持续走强。不过国内新增信贷和社融均出现同比多增，房地产信贷政

策松动使得市场做多情绪获提振。供给端，双控政策影响下电解铝产能持续受限，原铝日产量连续 6 个月

表现下降，电解铝供应或延续偏弱格局，不过部分电力缓解地区有一定概率复产，但短期内难以大规模释

放。需求端，电解铝及铝棒延续去库，短期消费迎来边际回升。我们认为，短期铝价波动受宏观政策影响

大，后市走势需持续观察主导铝价新驱动。展望下周，铝价走势宽幅震荡为主。 

技术上，AL2112 合约日 MACD 指标显示 DEA 与 DIFF 低位运行，关注均线支撑。操作上，18800-19800

区间高抛低吸，止损各 350 点。 

https://coal.mysteel.com/
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格 

截止至2021年11月12日，长江有色市场1#电解铝平均价为19410元/吨，沪铝期货价格为19315元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年11月12日，电解铝升贴水处于-110元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                                     图4：国内氧化铝库存 

 

 

截止至11月11日，贵阳氧化铝价格为3970元/吨，较上周降40元；库存方面，截止11月5日，国内总计

库存为38.3万吨，较上周减少2.8万吨。  

图5：铝进口盈亏         

截止至2021年11月11日，铝进口盈亏为-1395元/吨。 
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图6：铝棒库存                                        图7：铝棒库存季节性分析 

 

 

截止至2021年11月11日，全国铝棒库存总计12.1万吨，环比上周减少1.1万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                         图9：LME铝库存与注销仓单 

  

 

截止至2021年11月12日，上海期货交易所铝库存307779吨，环比上周增774吨；截止至2021年11月11

日，LME铝库存982025吨，环比上周减22025吨；注销仓单386200吨，环比上周增4000吨。 
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图10：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年11月11日，国内电解铝生产利润为-1473.5元/吨，环比上周上涨17.2元/吨。 

图11：沪铜与沪铝主力合约价格比率                    图12：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

 

截止至11月12日，铜铝收盘价计算当前比价位3.56。铝锌收盘价计算当前比价为0.66。 
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