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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2112 

收盘（元/吨） 142250 145810 3560 

持仓（手） 96098 114279 18181 

前 20 名净持仓 -1885 -1165 720 

现货 
上海 1#电解镍平均价 143550 148050 4500 

基差（元/吨） 1300 2240 940 

期货 

SS2201 

收盘（元/吨） 17345 17095 -250 

持仓（手） 33094 51939 18845 

前 20 名净持仓 4151 2402 -1749 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 21400 20950 -450 

基差（元/吨） 4055 3855 -200 

注：前 20 名净持仓中，+代表净多，-代表净空 

不锈钢前 20名净持仓为 2112合约数据 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

10月美国消费者价格指数（CPI）环比上涨 0.9%，高

于市场预期；同比涨幅达 6.2%，是 1990 年 11月以来

最大同比涨幅。 

圣路易斯联储主席布拉德：美联储当前不考虑加息，

而是把注意力集中在 Taper 上。重申明年将进行两

次加息。 

美国 10月 PPI 环比增加 0.6%，较上个月 0.5%的增速

加快；同比涨 8.6%，与上个月的历史峰值持平。 

国家发改委表示，11月 10日，煤炭调度日产量达

到 1205万吨，创历史新高，较上一个峰值增加 12

万吨。 

据 Mysteel数据，2021 年 10月中国精炼镍产量 14015

吨，环比减少 2.01%，同比增加 13.20%。预计 11 月国

内精炼镍产量 13500吨，环比减少 3.67%，同比减少

2.29%。 

据 Mysteel数据，2021 年 10月中国&印尼镍铁实际

产量金属量总计 10.02 万吨，环比减少 0.89%，同

比减少 4.77%。预计 11月产量总计 11.03万吨，环

比增加 9.99%，同比增加 6.42%。 

 据 Mysteel数据，2021 年 11 月 11日，300系库存

40.47 万吨，周环比上升 0.82%。 

镍周度观点策略总结：美国通胀数据表现强劲，增加了市场对冲通胀的意愿，但美联储提前加息的可

能性增加，美元指数走强；而国内煤炭供需形势好转，煤炭价格走弱，对有色金属价格造成拖累。基本面，

菲律宾逐渐进入雨季，原料趋紧预期升温，不过炼厂原料备货充足，短期影响有限，电解镍产量持稳。下

游不锈钢限电影响减弱，新能源需求表现较好，需求有改善迹象。近期进口货源流入增加，海外库存持续

去化，而国内库存持稳，预计镍价企稳回升。展望下周，预计镍价震荡偏强，通胀担忧发酵，需求改善预

期。 

技术上，NI2112合约周度小阳线多头试探，关注 143000位置支撑。操作上，逢低做多。 

 

不锈钢周度观点策略总结：国内煤炭价格调控政策持续，煤炭价格弱势运行，市场情绪较差。近期限

电情况有所松动，福建地区开始暂停有序用电。上游镍铁和铬铁生产开始恢复，叠加铬铁进口量增加，整

体来看成本支撑减弱。同时不锈钢生产亦有所恢复，近期市场到货增多，300 系库存录得小幅增加。下游需

求进入淡季，市场对后市仍偏悲观，关注钢价回落情况下，下游采购积极性能否改善，短期预计不锈钢低

位运行。展望下周，预计不锈钢价偏弱运行，限电放松产量回升，需求仍弱库存略增。 

技术上，SS2112合约周度上影阴线，空头占据主导。操作上，建议 17300附近做空，止损位 17700。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年11月12日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为5750元/吨，高镍生铁

（FeNi7-10）价格为1470元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年11月12日，沪镍期货价格为145810元/吨，不锈钢期货价格为17095元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 

截止至2021年11月12日，镍价基差为2240元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2021年11月12日，不锈钢价格基差为3855元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年11月5日，全国主要港口统计镍矿库存为798.03万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年11月11日，进口盈利为-630元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年11月5日，佛山不锈钢库存为152200吨，较上周减少7500吨；无锡不锈钢库存为402800

吨，较上周减少30500吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年11月5日，上海期货交易所镍库存为8036吨；11月11日，LME镍库存为132534吨，注销

仓单占为61080吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年11月12日，不锈钢平均生产利润1452元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至11月12日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为8.53，锡镍以收盘价计算当前比价为1.97。 
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图14：沪镍前二十名多单持仓量                      图15：沪镍前二十名空单持仓量 

 
截止至2021年11月12日，镍沪镍多头持仓为141,854手，较上一交易日增加801手。镍沪镍空头持仓为

156,288手，较上一交易日增加471手。 
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