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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2201 0.14 0.06 4947.4 

IH2201 -0.66 0.12 3284.6 

IC2201 0.96 0.49 7377.8 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 0.39 0.38 4940.37 

上证 50 -0.48 0.38 3274.32 

中证 500 1.11 0.66 7359.40 

2、 消息面概览 

 影响 

为贯彻落实党中央、国务院关于支持小微企业的决策部署，按照国务院常务会

议决定，人民银行于 1月 1日下发通知，自 2022 年 1 月 1日起实施普惠小微企

业贷款延期支持工具和普惠小微企业信用贷款支持计划两项直达工具接续转

换。对小微企业、小微企业主和个体工商户的支持力度进一步加大。 

 

中性偏多 

国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会 12月 31 日公布数据显示，

12 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.3%，比上月上升 0.2 个百分点，

高于临界点，制造业景气水平继续回升。 

 

 

偏多 
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中国 11 月规模以上工业企业利润同比增长 9%，前值增 24.6%；1-11 月份，全国

规模以上工业企业实现利润总额 79750.1 亿元，同比增长 38%。国家统计局表示，

11 月份，随着保供稳价、助企纾困政策效果持续显现，上游部分原材料价格快

速上涨势头初步得到遏制，下游行业成本压力有所缓解，利润结构呈现改善特

征。 

 

 

中性偏多 

商务部等 22 部门印发《“十四五”国内贸易发展规划》，目标是到 2025 年，

社会消费品零售总额达到 50 万亿元左右；批发和零售业、住宿和餐饮业增加值

达到 15.7 万亿元左右；网上零售额达到 17 万亿元左右。规划提出，完善工作

协调机制和应急管理制度，建立大宗基础产品的集中与分散储备机制，合理确

定重要民生商品储备品种和规模；推动汽车等消费品由购买管理向使用管理转

变，加大新能源汽车推广应用，积极发展汽车后市场。 

 

 

 

中性 

周度观点及策略：本周市场主要指数有所反弹，周四和周五市场情绪回暖拉升了周线上的涨幅。

整体来看，市场走势相对纠结，上行阻力较强。沪指于 3700 点压力位前回落至震荡平台，创业板

指继上周跌破半年线后呈现触底反弹的信号。三期指中，中证 500 延续强势风格，周涨超 1%，上

证 50 表现较为弱势。基本面上，12 月份制造业 PMI 继 11 月再度回升，显示了经济景气度持续修

复的状态。分项来看，生产端维持平稳，需求端虽仍位于荣枯线以下，但趋势上有所回暖且呈现

内部分化，工业价格有所回落。高技术制造业 PMI 维持高增长。预计 2022 年，在保供稳价发力下，

PPI 呈见顶回落走势，企业经营成本压力有望进一步缓解。产业链布局上，中下游制造企业或将上

修盈利预期，可关注高景气行业下业绩水平良好的公司，以及把握科技制造领域的投资机会。展

望 2022 年一季度，进出口依然维系较高增速，消费受到疫情蔓延以及双节效应的多空对冲，预计

表现平淡，房地产边际回暖引领投资增速有所改善，经济增速有望维持低位支撑。结合海外最快

上半年加息的预期，一季度市场可能受到较强的流动性紧缩的担忧，基本面平淡的情况下，市场

震荡加剧，震荡的时长可能取决于维稳政策以及货币政策宽松力度与基本面下行预期的博弈。技

术面上，上证指数阻力位前下行，3600 点附近来回震荡，中证 500 上行走势有所修复，存在短线

震荡整理倾向。而沪深 300 与上证 50 回落至近半年的震荡平台内。策略上，建议观望为主，短线

轻仓介入 IH2112 多单，持续关注多 IC 机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 0.60 0.57 3639.8  

深证成指 1.00 0.41 14857.3  

中小 100 1.78 0.64 9985.7  

创业板指 0.78 0.00 3322.7  

科创 50 2.90 1.65 1398.2  

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 0.85 -0.26 4766.2 

英国富时 100 0.17 -0.25 7384.5 

恒生指数 0.75 1.24 23397.7 

日经 225 0.03 -0.40 28791.7 
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图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块涨多跌少，食品饮料、公用事业等板块回调，军工、轻工制造、家电等板块板块收涨。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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医药生物以及食品饮料板块呈现大幅净流出，家用电器主力资金净流入。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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Shibor短期利率保持平稳 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为273.81亿元，本周解禁市值为761.75亿元. 

图表3-4 陆股通资金流向  
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陆股通资金净流入146.69亿元,北向资金呈现大幅净流入。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五下降0.32%至64.49%。 

图表3-6-1、2 两融余额 

  

融资余额较前一周增加63.78亿元至17213.63亿元，融资余额占A股流通市值比例较上周下降0.01%。 

新股：8只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

  

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

  

三大主力合约基差有所收敛。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                    
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图表 5-2：IH 净持仓                         

 

图表 5-3：IC 净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 
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图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 
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图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 

 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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