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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1691 81 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1462 -13
纯碱9-1价差(日,元/吨) 223 48 玻璃9-1价差(日,元/吨) 117 -16
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 229 94 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1219253 -95425
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1047391 20043 纯碱前20名净持仓 -132780 39509
玻璃前20名净持仓 -75974 6607 纯碱交易所仓单(日,吨) 2300 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1950 0 华中重碱(日,元/吨) 2050 0
华东轻碱(日,元/吨) 2000 0 华中轻碱(日,元/吨) 1750 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1792 -32 华中玻璃大板(日,元/吨) 2080 -60
纯碱基差(日,元/吨) 259 -81 玻璃基差(日,元/吨) 330 -19

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 89.22 1.89 浮法玻璃企业开工率(周,%) 79.93 0.61
玻璃在产产能(周,万吨/年) 16.31 0.14 玻璃在产生产线条数(周,条) 241 1
纯碱企业库存(周,万吨) 54.44 0.02 玻璃企业库存(周,万重箱) 5217.1 404.1

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 31220 7099 房地产竣工面积累计值(万平米) 23678 4256

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至5月25日当周，周内纯碱产量59.87万吨，环比增加1.14万吨，增加1.94%；周内
纯碱整体开工率89.04%，环比增加1.71%。 2、据隆众资讯统计，截至5月25日当周，国内纯碱厂家总库存
54.44万吨，环比增加0.02万吨，上涨0.04%。 3、据隆众资讯统计，截至5月25日当周，浮法玻璃行业开工
率为79.93%，环比+0.33个百分点。浮法玻璃行业产能利用率为80.78%，环比+0.78个百分点。全国浮法玻
璃日产量为16.38万吨，环比+0.97%，本周（5月19日-5月25日）全国浮法玻璃产量113.77万吨，环比+0.2
2%，同比-5.26%。 4、据隆众资讯统计，截至5月25日当周，全国浮法玻璃样本企业总库存5217.1万重箱
，环比增加404.1万重箱，增幅8.4%，同比下滑30.08%。折库存天数22.7天，较上期+1.7天。

观点总结

前期部分检修/降负装置复产，上周国内纯碱产量和开工提升。随着新产能投产，下游观望情绪高，采购情
绪不积极，适量备货，多刚需为主，需求负反馈压力明显，纯碱企业库存继续增加，现货价格持续松动，
进而使得市场对于后市信心不足。SA2309合约期价上破前期阻力，短线运行重心或有抬升，建议在1660-1
750区间交易。 前期点火产线开始出玻璃，国内浮法玻璃供应继续增加，预计短期呈现增长趋势。需求方面
，在“保交楼”政策推动下，竣工面积环比出现大幅增加，中短期尚有大量未竣工楼盘存在刚需。但玻璃
市场经过前期的补库，各地区生产企业出货普遍减缓，库存增加，整体累库幅度持续扩大。FG2309合约短
线关注1490附近压力，建议暂以观望为主。

提示关注 周四隆众玻璃企业库存、纯碱企业库存和开工率
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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