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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2204 

收盘（元/吨） 222190 219620 -2570 

持仓（手） 110521 53010 -57511 

前 20 名净持仓 -18963 -6722 12241 

现货 
上海 1#电解镍平均价 228200 222350 -5850 

基差（元/吨） 6010 2730 -3280 

期货 

SS2204 

收盘（元/吨） 19235 20035 800 

持仓（手） 37280 36396 -884 

前 20 名净持仓 -5544 -3690 1854 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 20650 20850 200 

基差（元/吨） 1415 815 -600 

注：前 20名净持仓为全月份统计，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储公布 3月利率决议，将基准利率上调 25个基

点到 0.25%至 0.5%区间，这也是美联储 2018年 12月

以来首次加息，符合市场预期。 

美元指数继续走强。 

俄罗斯与乌克兰爆发冲突以来，俄乌谈判已进入第四

轮。俄罗斯外长称谈判进展并不顺利，但双方有望达

成妥协。 

全球疫情呈现加快蔓延态势。 

据 Mysteel数据，3月 11日当周，国内精炼镍 27库

社会库存减少 1035吨至 19974吨，降幅 4.93%。关内

库存增加 465吨至 14774吨，保税区库存减少 1500

吨 5200吨。 

据 Mysteel数据，2022年 3月 17日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 79.33万吨，周环比下降 0.43%，

年同比下降 21.18%。300系方面，不锈钢库存总量

50.81万吨，周环比上升 1.14%，年同比上升 3.23%。 

  

镍周度观点策略总结：俄乌双方准备好一份在乌克兰保持中立、裁军的前提下实施的停火撤军计划，

大宗商品供应担忧有所降温；美联储加息 25个基点。基本面，目前菲律宾进入雨季，镍矿价格爬升的影响

开始显现，并且炼厂排产计划不大；印尼镍矿内贸基价也出现大幅上涨。下游不锈钢存在利润空间，钢厂

仍有采购需求；不过今年年初新能源汽车行业环比转弱明显，整体表现不及预期。目前国内进口亏损较大，

海外资源流入数量明显下降，国内库存重回降势，且海外库存继续下降，对镍价形成支撑。展望下周，预

计镍价震荡上涨，美元指数走强，不过供应紧张担忧仍存。 

技术上，NI2204合约关注 20日均线支撑。操作上，建议逢回调轻仓做多，止损 200000。 

 

不锈钢周度观点策略总结：俄乌双方准备好一份在乌克兰保持中立、裁军的前提下实施的停火撤军计

划，大宗商品供应担忧有所降温；美联储加息 25个基点。基本面，上游国内镍铬炼厂开工率整体不高，加

之海外资源进口量缺乏增长，国内原料库存持续消化，原料成本增长速度明显加快，使得钢厂的挺价情绪

浓厚。当前 300 系不锈钢利润空间较好，钢厂生产仍有一定生产积极性，不锈钢产量小幅增加趋势。而下

游企业仍处于复工复产状态，需求逐渐恢复，近期国内库存下降迹象。预计不锈钢价格震荡上行走势。展

望下周，预计不锈钢价震荡偏强，成本端支撑走强，库存去化迹象。 

技术上，SS2204合约关注 20日均线支撑。操作上，建议逢回调轻仓做多，止损 19000。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2022年3月17日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为5550元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1580元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2022年3月18日，沪镍期货价格为219620元/吨，不锈钢期货价格为20035元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 
截止至2022年3月18日，镍价基差为273A0元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2022年3月18日，不锈钢价格基差为815元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2022年3月18日，全国主要港口统计镍矿库存为555.3万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2022年3月17日，进口盈利为-50000元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2022年3月18日，佛山不锈钢库存为152100吨，较上周减少12000吨；无锡不锈钢库存为499800

吨，较上周减少6900吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2022年3月11日，上海期货交易所镍库存为6465吨；17日，LME镍库存为74274吨，注销仓单

为19044吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 
截止至2022年3月18日，不锈钢平均生产利润492.5元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至3月18日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为10.96，锡镍以收盘价计算当前比价为1.55。 
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图14：沪镍前二十名多单持仓量                  

 

截止至2022年3月18日，沪镍净持仓-6722手，较上周+12241手。 
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