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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2103 -0.72 0.21 5748.8 

IH2103 -0.19 0.25 4003.6 

IC2103 3.06 1.85 6612.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -0.50 0.18 5778.84 

上证 50 -0.35 0.00 4014.46 

中证 500 2.73 1.34 6703.48 

 

2、 消息面概览 

 影响 

中央全面深化改革委员会第十八次会议强调，加快攻克重要领域“卡脖子”技

术，有效突破产业瓶颈，牢牢把握创新发展主动权。要围绕扩大内需深化改革，
中性偏多 
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加快培育完整内需体系，健全区域协调发展体制机制、城乡融合发展体制机制，

加快推进以人为核心的新型城镇化，深化土地制度、户籍制度改革，建立健全

巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接机制，健全再分配调节机制，扎实

推动共同富裕。完善重要民生商品价格调控机制，全面加强药品监管能力建设。 

证监会通报 2020年审计与评估机构检查处理情况，在机构管理方面，普遍存在

内部管控不完善等通病；拟对 8 家次审计机构及 28 人次注册会计师、6 家次评

估机构及 27 人次资产评估师、6 名违法买卖股票的执业人员采取出具警示函行

政监管措施并记入诚信档案，同时对部分涉嫌违法违规的问题线索移交稽查处

理。证监会将持续加强资本市场会计监管，促进审计与评估机构全面提升执业

能力，构建良性执业生态。 

中性 

据 21世纪经济报道，房地产金融严监管趋势仍在继续。广州等地正排查房抵经

营贷违规流入楼市情况，特别是在同一年内申请同时经营贷、个人按揭贷款的

客户。与此同时，深圳在春节前发文建立国内首个二手住房成交参考价格机制

后，多位业内人士表示，四大行等在深圳仍未决定是否采用以政府参考价作为

评估标准批贷。。 

中性 

周度观点及策略：节后 A 股主要指数普遍创下阶段新高，不过机构抱团蓝筹股继续成为影响 A 股

走势的重要驱动力，在经历了一天半的持续阴跌后，伴随着周五午后抱团股逐渐回暖，指数跌幅

持续收窄，沪指及深指相继翻红。两市节后成交额保持在万亿元以上，陆股通资金持续吸筹，净

流入超百亿元。节后消息面相对平淡，而抱团股回调在一定程度上受到多只海外基金四季度减持

贵州茅台股份的影响，不过由于抱团行为突出的是资金对稀缺优质资产的追捧，而在市场持续改

革以及基金继续保持快速发行的大背景下，较难出现风格全面转换的现象。此外，央行节后回笼

2600 亿元流动性，再次引发资金对流动性边际收紧的担忧，不过隔夜央行旗下媒体再度强调“不

应过度关注央行操作数量，重点关注的应当是政策利率指标”，近期央行多次定调货币政策的走向，

预计短期较难出现明显转向，央行操作更多带来的是短暂的影响。此外，春节假期过后，市场即

将迎来两会时间，政策的延续性以及十四五规划落地，预计将继续驱动风险偏好的抬升，推动资

金转向国内权益类资产。建议投资者偏多操作为主，把握回踩机会，关注 IF主力合约。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 1.12 0.57 3696.17 

深圳成指 -0.87 0.35 15823.11 

创业板 -3.76 -1.04 3285.53 

中小板 -1.05 0.09 10684.73 

科创 50 -0.63 -0.13 1427.91 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -0.71  -0.19 3906.71 

英国 FTSE100 0.52  0.10 6624.02 

恒生指数 1.56  0.16 30644.73 
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日经 225 1.69  -0.72 30017.92 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块普遍走高，家用电器、食品饮料、电气设备、医药生物受到权重股回调的拖累走弱，周期板块强

势崛起，商业、建筑、通信涨幅居前。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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医药生物、电气设备资金净流出量较大，有色、机械设备、化工等获得主力资金青睐。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 

央行节后首日净回笼2600亿元，但央行管理层再度发声，市场利率冲高回落。 

图表3-3 限售解禁市值 
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上周股东净减持17.01亿元，本周解禁市值升至1039.14亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向                        

 

陆股通资金净流入253.26亿元，创十二月份以来周度新高，连续六个交易日净流入。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五下降0.2%至67.31% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 
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两融余额较前一周增加250.86亿元至16648.01亿元，融资买入额占A股成交额比例创下去年七月份以来新

高。 

新股：7只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 
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跨期价差保持扩大态势，市场情绪仍有待修复。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    
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图表 5-2：IH净持仓                         

 

图表 5-3：IC净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 
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图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 
图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 
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指数20日波动率保持高位，但有所回落 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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