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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

本周沪铝期价上行。宏观上，公布的一系列美国经济数据显示美国经济正在放缓，因为
多次大幅加息的缘故，美元持续走弱，提振铝价。基本面上，截止1月20日中国主要港
口铝土矿库存量为2724万吨，较上期的2871.5万吨，环比减少5.14%；电解铝供应不及
预期，需求端在淡季下消费疲软，本周春节将至，部分下游企业陆续减产及放假，国内
铝下游加工企业开工率继续下降，基本面上供需双降。库存上，国内外均处低位，国内
社库持续累库，增幅较大，随着铝锭发运到货，累库继续。现货方面，本周随着春节假
日的到来，现货市场较冷清，成交稀少。总体上，基本面较差，加上春节放假期间容易
受到外盘突发情况影响走势。沪铝AL2303合约短期观望为主。 
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「 期现市场」 

本周沪铝期价上行，沪伦比值上涨 

图1、沪铝与伦铝期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月20日，沪铝收盘价为19390元/吨，较1月13日上涨910元/吨，涨幅4.92%；截至2023年1月19日，伦铝收盘价为

2587美元/吨，较1月13日上涨28美元/吨，涨幅1.09%。

截至2023年1月20日，电解铝沪伦比值为7.35，较1月12日上涨0.21。

5

5.5

6

6.5

7

7.5

8

8.5

9

沪伦比值

沪伦比值



5 

「 期现市场」 

沪铝持仓量增加 

图3、沪铝前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月20日，沪铝持仓量为425917手，较1月13日增加7645手,增幅1.83%。
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截至2023年1月20日，沪铝前20名净持仓为-9112手，较2023年1月16日增加12211手。
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「 期现市场」 

铜铝、铝锌价差增减不一 

图5、铝锌期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铜铝期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月20日,铝锌期货价差为5300元/吨，较1月13日减少340元/吨。

截至2023年1月20日,铜铝期货价差为50955元/吨，较1月13日增加840元/吨。
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「 期现市场」 

国内现货贴水 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月20日，A00铝锭现货价为18970元/吨，较2023年1月13日上涨520元/吨，涨幅2.82%。现货贴水110元/

吨，较上周下跌120元/吨。

截至2023年1月19日，LME铝近月与3月价差报价为-29.25美元/吨，较1月12日增加3美元/吨。
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「 期现市场」 

电解铝LME库存减少 

图9、铝库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月19日，LME电解铝库存为385850吨，较1月12日减少23025吨，降幅5.63%；截至2023年1月13日，上期所电解

铝库存为166741吨，较上周增加48292吨，增幅40.77%；截至2023年1月16日，国内电解铝社会库存为669000吨，较1月3日

增加150000吨，增幅28.9%。

截至2023年1月20日，上期所电解铝仓单总计为134527吨,较1月13日增加44603吨，增幅49.6%；截至2023年1月19日，

LME电解铝注册仓单总计为187075吨，较1月12日减少5100吨，降幅2.65%。
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「 产业情况」 

铝土矿进口量环比增加 

图11、铝土矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2022年11月，当月进口铝土矿1178.94万吨，环比增加31.4%，同比增加53.12%。2022年1-11

月，进口铝土矿11540.42万吨，同比增加16.99%。
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「 产业情况」 

氧化铝价格多数上涨 

图12、氧化铝价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2023年1月18日，河南地区氧化铝均价为2990元/吨，较1月11日上涨15元/吨，涨幅0.5%；山西地区氧化铝均价为2980元/

吨，较1月11日上涨5元/吨，涨幅0.17%；贵阳地区氧化铝均价为2980元/吨，较1月11日上涨5元/吨，涨幅0.17%。
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「 产业情况」 

氧化铝产量同比增加，进口量同比增加 

图13、氧化铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图14、氧化铝进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2022年11月，氧化铝产量为680.2万吨，同比增加12.3%；2022年1-11月，氧化铝累计产量7534.1

万吨，同比增加5.8%。

海关总署数据显示，2022年11月，氧化铝进口量为19.61吨，同比增加24.19%；2022年1-11月，氧化铝累计进口186.56

万吨，同比减少39.26%。
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「 产业情况」 

全球铝供应短缺，进口同比减少 

图16、全球铝供需平衡 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、电解铝进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2022年11月电解铝进口量为11.06万吨，同比减少51.67%；1-11月电解铝累计进口53.89万吨，同比减

少63.77%；2022年11月电解铝出口量为0.16万吨，1-11月电解铝累计出口18.67万吨。
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世界金属统计局（WBMS）报告显示，2022年1-10月全球铝市供需平衡为-98.1万吨。
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「 产业情况」 

电解铝产量同比增加 

图18、电解铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图19、电解铝产业运行情况 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2022年12月，电解铝产量为343万吨，同比增加10.3%；2022年1-12月，电解铝累计产出4021万吨，

同比增加4.5%。

2022年9月，国内电解铝在产产能为3977.8万吨，环比减少1.55%，同比增加3.73%；总产能为4417.6万吨，环比增加0.17%，

同比增加3.14%；开工率为90.04%,较上月下降1.57%，较去年同期下降0.51%。
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「 产业情况」 

铝材产量同比增加，进口量同比增加、出口量同比减少 

图20、铝材产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图21、铝材进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝材进出口 

进口数量:未锻轧铝及铝材:当月值 出口数量:未锻轧铝及铝材:当月值 

国家统计局数据显示，2022年11月，铝材产量为554.8万吨，同比增加4.9%；2022年1-11月，铝材累计产量5656.2万

吨，同比减少1.1%。

海关总署数据显示，2022年12月，铝材进口量25.87万吨，同比增加6.3%；出口量47.14万吨，同比减少-16.3%

。2022年1-12月，铝材进口量239.14万吨，同比减少-25.6%；出口量660.36万吨，同比增加17.6%。
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「 产业情况」 

铝合金产量同比增加，进口同比减少，出口同比增加 

图22、铝合金产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图23、铝合金进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝合金产量

产量:铝合金:当月值

国家统计局数据显示，2022年11月，铝合金产量为111万吨，同比增加19.5%；2022年1-11月，铝合金累计产量1115.6

万吨，同比增加15.9%。
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海关总署数据显示，2022年11月，铝合金进口量10.59万吨，同比减少-11.33%;出口量1.89万吨，同比增加57.5%

。2022年1-11月，铝合金进口量118.58万吨，同比增加15.55%；出口量20.47万吨，同比增加44.26%。
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「 产业情况」 

房地产市场承压 

图24、国房景气指数 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图25、房屋竣工、开工面积 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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2022年12月，房地产开发景气指数为94.35，较上月减少0.07，较去年同期减少5.93。
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房屋开工、竣工面积 

房屋新开工面积:累计值 房屋竣工面积:累计值 

2022年1-12月，房屋新开工面积为120587万平方米，同比减少39.37%；房屋竣工面积为86222万平方米,同比减少9.93%。
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「 产业情况」 

基建投资向好，汽车产销同比减少 

图26、基建投资同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图27、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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基础设施建设投资累计同比 

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

2022年1-12月，基础设施投资同比增加11.52%。
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汽车产销 

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 

中汽协数据显示，2022年12月，中国汽车销售量为2556244辆，同比减少8.24%；中国汽车产量为2382933辆，同比减少18.03%。
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图28、铝期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图29、铝期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

预计铝价震荡偏弱运行，建议买入虚值看跌期权以增强收益。 



瑞达期货研究院 

免责声明 

19   
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何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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